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WYBRANE DANE FINANSOWE w min PLN w min EUR
od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017 do 31.12.2018 do 31.12.2017
I. | Przychody z uméw z klientami 20526 20358 4811 4796
II. | Zysk netto ze sprzedazy 2591 3811 607 898
IIl. | Zysk przed opodatkowaniem 2 466 2299 578 542
IV. | Zysk netto 1658 1525 388 359
V. | Zysk netto przypadajgca akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1657 1568 388 369
VI. | Zysk / (Strata) netto przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 1 (43) - (10)
VII. | Pozostate catkowite dochody netto ( 298) 548 (70) 129
VIII. | £gczne catkowite dochody 1360 2073 318 488
X, chzr?e galkqwme dochody przypadajace akcjonariuszom Jednostki 1359 2120 318 499
Dominujgcej
X. | taczne catkowite dochody przypadajace na udziaty niekontrolujgce 1 (.47) - (1)
XI. | llos¢ akdji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
X, Zysk na ékCJQ zyvylfla] (‘.N PLN/EUR) przypadajaca akcjonariuszom 8,29 7,84 1.96 185
Jednostki Dominujgcej
XIll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3826 3054 897 719
XIV. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3539) (3 340) ( 829) ( 787)
XV. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 66 18 15 4
XVI. | Przeptywy pieniezne netto razem 353 ( 268) 83 ( 64)
XVII. | Aktywa trwate 29375 26515 6831 6357
XVIII. | Aktywa obrotowe 7862 7 607 1829 1824
XIX. | Aktywa razem 37237 34122 8660 8181
XX. | Zobowigzania dtugoterminowe 12147 10878 2825 2608
XXI. | Zobowigzania krétkoterminowe 5865 5459 1364 1309
XXII. | Kapitat wtasny 19 225 17785 4471 4264
XXIII. | Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 19133 17 694 4450 4242
XXIV. | Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 92 91 21 22
Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalone przez NBP
2018 2017
Sredni kurs w okresie* 4,2669 4,2447
Kurs na koniec okresu 4,3000 4,1709

*Kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezqcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca odpowiednio 20182017 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami, w tym: 20358
z transakgji sprzedazy, dla ktérych warto$¢ przychodéw nie zostata -
ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 1423 ND*
15.114)
Nota 4.1 Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw (16 555) (15 204)
Zysk brutto ze sprzedazy 5154
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (1343)
Zysk netto ze sprzedazy m 3811
Nota 6.1 Strata z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metoda praw wiasnosci _ (474)
Nota 6.2 Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci pozyczek udzielonych i
wspoélnym przedsiewzieciom
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspdéinym
Nota 6.2 przedsiewzieciom z zastosowaniem metody efektywnej stopy 319
procentowej
Wynik z zaangazowania we wspélne przedsiewziecia 328 (155)
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: 308 (2377)
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody - ND*
efektywnej stopy procentowej
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe 1020
Zysk przed opodatkowaniem m 2299
Nota 5.1 Podatek dochodowy (774)
ZYSK NETTO m 1525
Zysk netto przypadajacy: _
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1568
Na udziaty niekontrolujgce (43)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (min szt.) m 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) m 7,84

*ND - nie dotyczy - pozycje, dla ktorych nie wystqpity: wycena wedtug zasad wynikajqcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9 oraz
obowigzek ujawnienia z MSSF 15.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

N 22
ota s po uwzglednieniu efektu podatkowego

Wycena aktywéw finansowych dostepnych

N 22
ota s do sprzedazy po uwzglednieniu efektu podatkowego

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku

Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wyniku wyboru opcji w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody,

po uwzglednieniu efektu podatkowego

Nota 8.2.2

(Straty)/zyski aktuarialne po uwzglednieniu efektu
podatkowego

Pozostate catkowite dochody, ktdre nie zostana
przeklasyfikowane do wyniku

Razem pozostate catkowite dochody netto

LtACZNE CALKOWITE DOCHODY

taczne catkowite dochody przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Na udziaty niekontrolujgce

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017

_d031.12.2017_

1525

308

33

316

657

ND*

(109)

(109)

548
2073

2120
(47)

* _ND” - nie dotyczy - pozycje nie wystepujq w zwiqzku ze zmiang od 1 stycznia 2018 r. klasyfikacji kapitatowych instrumentéw finansowych
z godnie z MSSF 9. W kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy wystepowaty udzialy kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej

(notowane) oraz udziaty wyceniane po koszcie (nienotowane).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
_do31.122017_

Zysk przed opodatkowaniem 2 466 2299
Nota 9.3 Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1796 1609
Nota 6.1 Strata z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci 662 474
Nota 6.2 Zysklz tytutu odwr.ocer.na.utraty wartosci pozyczek udzielonych (733) i
wspolnym przedsiewzieciom
Nota 6.2 Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom (257) (319)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 148
Nota 4.4 Pozost,a’fe strat){/ (odwrodcenie) strat z tytutu utraty 503
wartosci aktywdw trwatych
Réznice kursowe, z tego: 210
z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych 1461
z dziatalnosci finansowej (1 251)
Zmiana gtanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen 244 (25)
pracowniczych
Zmiana stanu instrumentéw pochodnych (121) 202
Nota 12.9 Pozostate korekty (68)
Razem wytaczenia przychodoéw i kosztéw _ 2734
Podatek dochodowy zaptacony (983)
Nota 10.4  Zmiana stanu kapitatu obrotowego _ (996)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej m 3054
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nota 9.1.3 Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: ) (2 527)
Zaptacone odsetki (56)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate ) (269)
Nota 6.1 Obijecie udziatéw we wspodlnych przedsiewzieciach ) (461)
Pozostate ptatnosci (123)
Razem ptatnosci (3 380)
walyny a0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej m (3 340)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 2442
Pozostate wptywy 6
Razem wptywy _ 2448
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia _ (2072)
Nota 12.2 Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej _ (200)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia _ (157)
| 0
Razem ptatnosci _ (2 430)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej m 18
PRZEPLYWY PIENIE?NE NETTO 1 (268)
Rdéznice kursowe (6)
Stan srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 860
Nota 8.5 Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 586
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]

Nota 9.1

Nota 9.2
Nota 6.1
Nota 6.2

Nota 7.1
Nota 7.3
Nota 7.4

Nota 5.1.1
Nota 12.3

Nota 10.1
Nota 10.2

Nota 5.3
Nota 7.1
Nota 12.3
Nota 12.3
Nota 8.5

Nota 8.2.1
Nota 8.2.2
Nota 8.2.2
Nota 8.2.2

Nota 8.4.1
Nota 7.1
Nota 11.1
Nota 9.4
Nota 5.1.1
Nota 12.4

Nota 8.4.1
Nota 7.1
Nota 10.3
Nota 11.1
Nota 5.3

Nota 12.4

AKTYWA

Stan na
31.12.2018

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze

17 507

Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze

1657

Rzeczowe i niematerialne aktywa gornicze i hutnicze

19 164

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

2789

Pozostate aktywa niematerialne

224

Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne

3013

Wspolne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wiasnosci

Pozyczki udzielone wspoéinym przedsiewzieciom

5199

taczne zaangazowanie we wspolne przedsiewziecia

5203

Pochodne instrumenty finansowe

320

Inne instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej

541

Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

716

Instrumenty finansowe razem

1577

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

309

Pozostate aktywa niefinansowe

109

Aktywa trwate

29 375

Zapasy

4983

Naleznosci od odbiorcow, w tym:

EE

Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 304

Naleznosci z tytutu podatkéw

417

Pochodne instrumenty finansowe

30

=

Pozostate aktywa finansowe

273

Pozostate aktywa niefinansowe

132

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

957

Aktywa obrotowe

7 862

RAZEM AKTYWA

37 237

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

Kapitat akcyjny

2 000

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

(444

=

Zakumulowane pozostate catkowite dochody

2 005

Zyski zatrzymane

15572

Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

19133

Kapitat udziatowcédw niekontrolujgcych

O
N

Kapitat wtasny

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

!

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektow

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

~

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania wobec dostawcow

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Y
(VS

Zobowigzania podatkowe

585

Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

27

—_

Pozostate zobowigzania

1034

Zobowigzania krétkoterminowe

5865

Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe

RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

37 237

Stan na

31122017

16 296
1447

17743

2679
209
2888
8
3889
3897
110
614
762
1486
389
112
26 515
4562
1522
ND*
277
196
265
199
586
7 607
34122

2000
158
2427
13109

17 694

91

17785

6191
208
2063
1351
347
718

10878

965
110
1823
842
630
114
975
5459
16 337
34122

*ND - nie dotyczy - pozycja, dla ktére w 2017 r. nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018

7/109



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat z Zakumulowane Kapitat
Kapitat tytutu ozostate Zyski rzypadajac Razem
p. wyceny P . ¥ Ogoétem przyp j.a y kapitat

akcyjny . . catkowite zatrzymane na udzialy
instrumentéw . R wiasny

X dochody niekontrolujgce

finansowych

Stan na 1 stycznia 2017 r. 2000 (183) 2216 11739 15772 139 15911
Nota 12.2 Dywidenda - - - (200) (200) - (200)
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - 2 2 (1 1
Transakcje z whascicielami - - - (198) (198) (1) (199)
Strata netto - - - 1568 1568 (43) 1525
Nota 8.2.2 Pozostate catkowite dochody - 341 211 - 552 (4) 548
taczne catkowite dochody - 341 211 1568 2120 (47) 2073
Stan na 31 grudnia 2017 r. 2000 158 2427 13109 17 694 91 17 785
Nota 1.3 Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie MSSF 9, MSSF 15 - (726) - 806 80 - 80

Stan na 1 stycznia 2018 r.

Zysk netto

Nota 8.2.2 Pozostate catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Stan na 31 grudnia 2018 r.

13915
1657

1657
15572

17774
1657
(298)
1359

19133

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czesc 1 - Informacje ogdlne

Nota 1.1 Opis biznesu

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca, Spétka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48 jest spétka
akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz 10 oddziatéw:
3 zaktady goérnicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogbéw, HM Legnica,
HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Gérniczo-Hutniczego
i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. s notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. (Grupa Kapitatowa, Grupa) prowadzi réwniez inne rodzaje dziatalnosci opisane
w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w 2018 r.
(zatacznik 4).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia kohczacego okres
sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzie podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu oraz
metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska MiedZ S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce
oraz posiadanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD., KGHM AJAX MINING INC. tytutach prawnych do poszukiwania
i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile. Szczegétowe informacje sa przedstawione w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska MiedZ S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w 2018 r. (punkt 2.4).

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej w 2018 r. objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 75 jednostek
zaleznych oraz wycenita metodg praw wiasnosci udziaty w dwdch wspdélnych przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M.
i NANO CARBON Sp.zo0.0.)

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2018 r. i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. oraz zysk netto Grupy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w 2018 r.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji KGHM Polska MiedZ S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki
Dominujacej dnia 13 marca 2019 .

Nota 1.2 Podstawa sporzadzenia i prezentacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zasady Rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej odnoszace sie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci,
jak réwniez poczynione znaczace szacunki i ich wplyw na wartosci prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaprezentowane w niniejszej nocie.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 9/109
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

rynku przeprowadzonej na zwyktych warunkach na dzien
wyceny. Dla celéw sprawozdawczosci finansowej stosuje sie
hierarchie ustalania wartosci godziwej, opartg na trzech
poziomach pozyskania informacji wejsciowych. Poziomy
hierarchii ustalania wartosci godziwej:

Poziom 1 Warto$¢ oparta na danych wejsciowych
pochodzacych z aktywnego rynku, ktére sg
traktowane jako Zrodto najbardziej wiarygodnych
danych.

Poziom 2 Warto$¢ oparta na danych wejsciowych innych niz
pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg
obserwowalne (obiektywne, mierzalne).

Poziom 3 Warto$¢ oparta na danych o charakterze
nieobserwowalnym, stosowane wéwczas, gdy nie
mozna uzyskac¢ informacji z pierwszych dwéch
poziomdw wyceny. Zalicza sie do niego wszelkie
wyceny nacechowane subiektywnymi danymi
wejsciowymi.

Zasady Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  obejmuje | gcena czy jednostka dominujaca
konsolidacji sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz spotek sprawuje kontrole nad  spotka
od niej zaleznych. Za jednostki zalezne uznaje sie jednostki wymaga ustalenia czy posiada ona
w odniesieniu, do  ktérych  jednostka  dominujaca, prawa do kierowania istotng
bezposrednio lub posrednio poprzez swoje jednostki zalezne dziatalnoécig  spotki.  Okreélenie
sprawuje kontrole. istotnej dziatalnosci spotki oraz ktory
Objecie kontroli nad jednostkg zalezng stanowiaca | Znwestoréw jg kontroluje, wymaga
przedsiewziecie rozlicza sie metodg przejecia. 0sadu. W ocenie sytuacji i okresleniu
istoty powigzan bierze sie pod
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od | ywage m.in. prawa gtosu, relatywnie
dnia OijCia kontroli do dnia utraty kontroli. posiadany udziat, rozproszenie praw
Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete g}osu pf)Sladanych prze; innych
w aktywach, powstate natransakcjach pomiedzy spétkami !nwestor?w, zakres  udziatu ty;h
Grupy, podlegaja eliminacji. inwestoréw w powotywaniu
kluczowego personelu
kierowniczego lub cztonkéw rady
nadzorczej.
Wycena Warto$¢ godziwa stanowi ceng, ktérg otrzymano by ze | wartoéc godziwa przedstawia
do wartosci sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacono by za | gpecne szacunki, ktére moga ulec
godziwej przeniesienie zobowigzania w transakcji migdzy uczestnikami | ;ianie  w kolejnych  okresach

sprawozdawczych z tytutu warunkéw
rynkowych lub innych czynnikéw.
Istnieje  wiele metod ustalania
wartosci  godziwej, ktére moga
powodowac réznice w wartosciach
godziwych. Co wiecej, zatozenia
bedace podstawg ustalenia wartosci
godziwe;j moga wymagacd
oszacowania zmian kosztéw/cen
w czasie, stopy dyskonta, stopy
inflacji  czy  innych istotnych
zmiennych.

Pewne zatozenia i szacunki sg
konieczne dla ustalenia, do ktérego
poziomu hierarchii wartosci godziwe;j
dany instrument powinien zostac
zakwalifikowany.

Sprawozdania
jednostek
zaleznych

o walucie
funkcjonalnej
innej niz PLN

Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w walucie prezentacji Grupy Kapitatowej KGHM
Polska MiedZz S.A. tj. w PLN, dokonuje sie przeliczeh
poszczegblnych pozycji sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych, dla ktérych walutg funkcjonalng jest waluta
inna niz PLN, w nastepujacy sposob:
(i) pozycje aktywdw i zobowigzan - po kursie zamkniecia,
tj. po kursie $rednim obowigzujagcym na koniec okresu
sprawozdawczego ogtoszonym dla danej waluty

Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w PLN,

ktéry stanowi réwniez walute
funkcjonalng Jednostki Dominujacej
i jednostek zaleznych Grupy

Kapitatowej za wyjatkiem:

Jednostki zaleznej Future 1 Sp. z o.0.
oraz jednostek grupy kapitatowej
nizszego szczebla KGHM

przez NBP, INTERNATIONAL LTD. dla ktérych
(i) pozycje sprawozdania z wyniku, sprawozdania | walute funkcjonalng stanowi dolar
z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywéw | amerykanski (USD).
ienieznych - o kursie stanowigcym  $redni
pieniczny p . . l wiacy lq. Saldo réznic kursowych
arytmetyczng kurséw $rednich ogtaszanych dla danej ) ) ,
ST . - z przeliczenia sprawozdanh
waluty przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca ; )
powyzszych jednostek:
danego okresu sprawozdawczego. W  przypadku
. . . 2018 - 2 656 min PLN,
znacznych wahan kursu wymiany w danym okresie
. . . 2017 -2 818 min PLN.
przychody i koszty sprawozdania z wyniku
i sprawozdania z catkowitych dochodéw przelicza sie
po kursach z dnia transakcji,
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach danego okresu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Dla lepszego zrozumienia danych przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym istotne zasady
wyceny i polityki rachunkowosci przedstawiono w poszczegdélnych notach szczegétowych, jak ponizej:

Kwota ujeta w sprawozdaniu Polityka Wazne
Tytut finansowym Rachunko - szacunki
2018 2017 wosci i osady
2.3 | Przychody z umoéw z klientami 20526 20358 X
Test na utrate wartosci aktywoéw Grupy
31 KGHM INTERNATIONAL LTD. 733 (310) X X
m (Odpisy) / odyvroceme odpiséw z tytutu 657 (553)
utraty wartosci
5.1 | Podatek dochodowy (808) (774) X
5.1.1 | Odroczony podatek dochodowy (189) 42 X X
5.3 | Naleznosci z tytutu podatkéw 417 277 X
5.3 | Zobowigzania podatkowe (585) (630) X
6.1 Wspélne przed5|ewzu?c.|a wyceniane 4 8 X X
metodg praw wiasnosci
6.2 Pozycz!<| ud.2|e.|one wspélnym 5199 3889 X X
przedsiewzieciom
7.2 | Pochodne instrumenty finansowe 416 (12) X
73 Inne mst{rL.Jment.y flhansowe wyceniane 541 673 X X
w wartosci godziwej
74 Inne instrumenty flnansovye wyceniane 716 762 X X
w zamortyzowanym koszcie
8.2 | Kapitaly (19 225) (17 785)
8.4.1 | Zadtuzenie (7 949) (7 156)
8.5 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 957 586
9.1 R%ec.zowg i nlematerlalne aktywa 19 164 17743 X X
gbrnicze i hutnicze
9.2 Po;osta&e faktywa rzeczowe 3013 5 888 X
i niematerialne
Rezerwy na koszty likwidacji kopalf
%4 i innych obiektow* (1576) (1.360) X X
10.1 | Zapasy 4983 4562 X X
10.2 | Naleznosci od odbiorcéw 961 1522
10.3 | Zobowigzania wobec dostawcow (2 224) (1 995)
11 Zobowwl;anla z tytutu Swiadczen (3 255) (2 905) X X
pracowniczych
12.3 | Pozostate aktywa 514 576 X
12.4 | Pozostate zobowigzania (1632) (1 693) X

*w sprawozdaniu z sytuacji finansowej krétkoterminowe rezerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw technologicznych ujete sq w pozycji
Rezerwy na zobowiqzania i inne obcigzenia

Zasady rachunkowosci opisane w niniejszej nocie jak i w notach szczegétowych stosowane byly przez Grupe Kapitatowa
w sposo6b cigglty dla wszystkich prezentowanych okreséw z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajacych
z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.
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Nota 1.3 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci zatwierdzita do stosowania od dnia 1 stycznia 2018 r. nowe
standardy:

e MSSF9,Instrumenty finansowe”,

e  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajgce niektére wymagania standardu,

e Zmiany do MSSF 2 dotyczace klasyfikacji i wyceny transakcji ptatnosci w formie akgji,

e Zmiany do MSSF 4 dotyczace zastosowania MSSF 9 wraz z MSSF 4,

e Zmiany do MSR 40 dotyczgce zasad przeniesienia nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych,

e Roczne zmiany MSSF 2014-2016 w zakresie doprecyzowujgcym MSR 28 i MSSF 1,

e Interpretacja KIMSF 22 dotyczaca transakcji w walucie obcej i wynagrodzenia wyptacanego lub otrzymywanego

z gory.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatwierdzone stosowania przez Unie Europejska i za wyjatkiem MSSF 9 oraz MSSF 15 nie bedg miaty wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy oraz na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Opis wplywu zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej
oraz na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Grupa nie dokonata wczedniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata
z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Zmiany wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych, na dzieh pierwszego
zastosowania standardu zostaly ujete w pozycji zyskédw zatrzymanych. Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiane polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, wyceny zobowigzan finansowych oraz
straty z tytutu utraty wartos$ci aktywéw finansowych.

Wybrana polityka rachunkowosci

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych
Od 1 stycznia 2018 r. Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty pochodne zabezpieczajagce.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywdw. Klasyfikacja dtuznych aktywoéw finansowych zalezy od
modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych
(test SPPI) dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(za wyjatkiem naleznosci sprzedanych w ramach zawartych uméw faktoringowych oraz naleznosci handlowych
zawierajgcych formute cenowg M+ tj. dla ktérych ostatecznie cena zostanie ustalona po dniu konczacym okres
sprawozdawczy), pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI, pozostate naleznosci, lokaty oraz $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu
finansowania) i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalnej.
W przypadku aktywoéw finansowych zakupionych lub powstatych, dotknietych utratg warto$ci na moment poczgtkowego
ujecia (tzw. POCI), aktywa te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Do kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody kwalifikuje sie:
1. sktadnik aktywéw finansowych jeéli spetnione sg ponizsze warunki:
- jest on utrzymywany w modelu biznesowym, ktérego celem jest zaréwno uzyskanie umownych przeptywéw
pienieznych z tytutu posiadanych aktywéw finansowych, jak i z tytutu sprzedazy aktywédw finansowych, oraz
- warunki umowne dajg prawo do otrzymania w okreslonych datach przeptywéw pienieznych stanowigcych
wytgcznie kapitat i odsetki od kapitatu (tzn. zdat test SPPI),
Skutki zmian warto$ci godziwej ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach do momentu zaprzestania
ujmowania sktadnika aktywéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, kiedy skumulowany zysk/ strata ujmowane sg
w sprawozdaniu z wyniku.

2. instrument kapitatowy, co do ktérego na moment poczatkowego ujecia dokonano nieodwracalnego wyboru
klasyfikacji do tej kategorii. Opcja wyboru wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie jest dostepna dla
instrumentdéw przeznaczonych do obrotu.

Zyski i straty, zaréwno z wyceny jak i realizacji, powstajace na tych aktywach ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach, za wyjatkiem przychodéw z tytutu otrzymanych dywidend, ktére sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku.
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Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie instrumenty
finansowe, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, a takze te w przypadku ktérych Grupa podjeta decyzje o takiej klasyfikacji
w celu wyeliminowania niedopasowania ksiegowego.

Grupa kwalifikuje do tej kategorii naleznosci handlowe przekazywane do faktoringu, naleznosci handlowe oparte
o formute M+, pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywdw pienieznych oraz instrumenty pochodne
bedace aktywami, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz dywidend).

Do instrumentéow finansowych zabezpieczajgcych klasyfikuje sie aktywa i zobowigzania finansowe stanowigce
instrumenty finansowe wyznaczone i spetniajgce wymogi rachunkowosci zabezpieczeh, wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgcej wszystkie komponenty dotyczace ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego.

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
- wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki), za
wyjatkiem:
o zobowigzan finansowych, ktére powstajg w sytuacji transferu aktywédw finansowych, ktéry nie kwalifikuje
sie do zaprzestania ujmowania,
o uméw gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujacych kwot:
- wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9,
- wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogag byc
bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzanh finansowych), pomniejszonych o skumulowang kwote dochodéw
ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami.

Do zobowigzah wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw
rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejScie do szacowania strat w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu oraz wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (inne niz
instrumenty kapitatowe). Podejscie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych, niezaleznie od tego czy wystapity
przestanki utraty wartosci, czy nie.

Grupa stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:
- model ogdlny (podstawowy),
- model uproszczony.

W modelu ogdélnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym skfadnikiem aktywéw
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

Etap 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niesptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,

Etap 2 - salda dla ktérych nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych
ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu
kredytowania,

Etap 3 - salda z utratg wartosci dla ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobiefstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania.

W modelu uproszczonym Grupa, szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci
instrumentu.

Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje:

- w modelu ogélnym - poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, implikowane z rynkowych kwotowanh
kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora,

- w modelu uproszczonym - historyczne poziomy sptacalnosci naleznoéci od kontrahentéw oraz dwustopniowe
podejscie (jakosciowe i ilosciowe) do uwzglednienia wptywu czynnikéw makroekonomicznych na stopy odzysku.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od

dnia wymagalnosci naleznosci.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych,

poprzez korekte bazowych wspétczynnikdw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (dla naleznosci) lub poprzez
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kalkulacje parametréw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o  biezagce kwotowania rynkowe (dla
pozostatych aktywéw finansowych).

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Model ogélny stosuje sie dla pozostatych typéw aktywoéw finansowych, w tym dla dtuznych aktywéw finansowych
wycenianych do wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytutu utraty wartoséci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
(na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzieh kornczacy okres sprawozdawczy) ujmuje sie
w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrécenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty
wartosci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dla zakupionych i powstatych aktywoéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
na moment poczatkowego ujecia (POCI) korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie jako zysk z tytutu
odwrdcenia utraty wartosci w pozostatych przychodach operacyjnych.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych w korespondencji z pozostatymi catkowitymi
dochodami, bez obnizenia wartosci bilansowej sktadnika aktywéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje sie w pozostatych
przychodach operacyjnych w korespondencji z pozostatymi catkowitymi dochodami.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa zdecydowata o stosowaniu z dniem 1 stycznia 2018 r. zasad rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z wymaganiami
MSSF 9.

W grupie instrumentdéw zabezpieczajgcych wyréznia sie instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg, instrumenty
zabezpieczajgce przyszte przeptywy $rodkéw pienieznych oraz instrumenty zabezpieczajgce udzialy w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych.

Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczeh warto$ci godziwej ani zabezpieczen udziatbw w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych. Instrumenty zabezpieczajgce wyznacza sie, jako zabezpieczajace przyszte przeptywy Srodkéw
pienieznych.

Instrument pochodny zabezpieczajgcy przeptywy Srodkéw pienieznych, to taki instrument pochodny, ktéry:

e stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywéw lub zobowigzan lub z wysoce
prawdopodobng prognozowang przyszta transakcjg oraz

e bedzie miat wplyw na wykazywany zysk/strate netto w sprawozdaniu z wyniku.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne ujmowane sg

w pozostatych catkowitych dochodach w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie

zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Dodatkowo Grupa ujmuje w kapitatach z wyceny cze$¢ zmiany instrumentu

zabezpieczajgcego wynikajgcej ze zmiany wartosci czasowej opcji, elementu terminowego (dot. transakcji forward) oraz

marzy walutowej (cross currency basis spread), przy czym w stosunku do ostatnich dwéch Grupa moze kazdorazowo

dokonywa¢ wyboru sposobu ujecia (przez kapitat lub bezposrednio do wyniku finansowego). Cze$¢ nieskuteczng odnosi

sie do wyniku finansowego, jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne - dla zabezpieczenia

przeptywoéw z dziatalno$ci operacyjnej, oraz jako przychody finansowe lub koszty finansowe - dla zabezpieczenia

przeptywoéw z dziatalnosci finansowe;.

Zyski i straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone sg do wyniku finansowego

w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

W szczegdlnosci, w odniesieniu do zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci czasowej opcji, elementu terminowego

lub marzy walutowej reklasyfikacja z kapitatu (z pozostatych catkowitych dochodéw) do wyniku finansowego (jako

pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne - dla zabezpieczenia przeptywéw z dziatalnosci

operacyjnej albo jako przychody finansowe lub koszty finansowe - dla zabezpieczenia przeptywdw z dziatalnosci

finansowej) jest dokonywana jednorazowo, jesli realizacja pozycji zabezpieczanej jest zwigzana z transakcjg, albo

amortyzowana w horyzoncie zycia powigzania zabezpieczajgcego, jesli realizacja pozycji zabezpieczanej wystepuje

w czasie.

Grupa stosuje nastepujgce wymogi w stosunku do efektywnosci powigzania zabezpieczajgcego:

- istnieje powigzanie ekonomiczne pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

- wplyw ryzyka kredytowego nie stanowi dominujacej czes$ci zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej
ani instrumentu zabezpieczajgcego,

- wspotczynnik zabezpieczenia jest taki sam jak wspétczynnik wynikajacy z wielkosci (nominatu) pozycji zabezpieczanej,
ktéra Grupa faktycznie zabezpiecza, oraz wielkos$ci (nominatu) instrumentu zabezpieczajacego, ktérg Grupa faktycznie
stosuje do zabezpieczenia tejze wielkos$ci pozycji zabezpieczanej.
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Ponizsza tabela podsumowuje wptyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych Grupy na dzien
1 stycznia 2018 r.
(MSSF 7. 421, 42), 420):

Wartosc
bilansowa
wg MSSF 9

stan na
01.01.2018

Wartosc
bilansowa
wg MSR 39

stan na
31.12.2017

Referencja do
objasnien pod
tabelg

Klasyfikacja

Klasyfikacja

wg MSR 39 wg MSSF 9

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe Dostepne do sprzedazy | Warto$¢ godziwa przez 673 709 | (a)
dostepne do sprzedazy pozostate catkowite
(instrumenty dochody
kapitatowe)
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Warto$¢ godziwa przez 17 17 | (b)
wynik finansowy
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 3892 3892 | (0
Naleznosci od Pozyczki i naleznosci Warto$¢ godziwa przez 782 798 | (d)
odbiorcéw- naleznosci wynik finansowy
handlowe objete
faktoringiem oraz
zawierajace formute M+
Naleznosci od Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 740 723 | (e)
odbiorcéw - naleznosci
handlowe objete
odpisem aktualizujgcym
z tytutu oczekiwanej
utraty wartosci
Pozostate naleznosci - Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 67 100 | (f)
naleznosci
z tytutu wartosci
biezgcej przysztych optat
dotyczgcych gwarancji
finansowych
Zobowigzania
finansowe
Pozostate zobowigzania Zobowigzania Poczatkowo ujeta - 37 | (P
- zobowigzania z tytutu finansowe wyceniane wartos¢ godziwa
gwarancji finansowych wg zamortyzowanego powiekszona
kosztu o koszty transakgji,
powiekszona
o odwrécenia
poczatkowego dyskonta
do daty wyceny oraz
pomniejszona
o kwote przychodéw
ujetg w rachunku
wynikow

Ponizsze komentarze dotycza tabeli podsumowujgcej wptyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw
finansowych Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r.

a) Na pozycje sktadaja sie instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu, zgodnie z MSR 39 zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy, ktére byly przez Grupe wyceniane w wartosci godziwej (notowane) i w koszcie (nienotowane).
Poniewaz instrumenty te nie zostaly nabyte z przeznaczeniem do obrotu, decyzjg Jednostki Dominujgcej, bedg wyceniane
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, bez mozliwosci pdZniejszego przeniesienia wyniku
zrealizowanego na tych instrumentach do sprawozdania z wyniku. Wskazane instrumenty kapitatowe s zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej".

b) Na pozycje sktadaja sie pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywdw pienigeznych (SPPI), poniewaz
w strukturze finansowania docelowego odbiorcy $rodkéw pienieznych na ostatnim etapie dtug zmienia sie na kapitat
(poziom kapitatu jest istotny) wedtug metodyki klasyfikacji instrumentéw finansowych. W zwigzku z powyzszym aktywa te
sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wskazane instrumenty finansowe prezentowane
sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j".

c) Na pozycje sktadaja sie pozyczki udzielone wspdlnym przedsiewzieciom, ktére spetnity dwa warunki: sg utrzymywane
w modelu biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie umownych przeptywéw pienieznych z tytutu posiadanych aktywéw
finansowych oraz zdaty test umownych przeptywéw pienieznych (SPPI). Zostaty zakwalifikowane do aktywoéw finansowych
dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia iprezentowane
sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom”.
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d) Na pozycje sktadajg sie naleznosci handlowe objete faktoringiem bez regresu, ktére zostaty zaklasyfikowane do modelu
biznesowego - utrzymywanie w celu sprzedazy (Model 3) a takze naleznosci handlowe zawierajace formute cenowg M+,
ktére nie zdaty testu SPPI w zwigzku z zawartym w formule cenowej M+ wbudowanym instrumentem pochodnym.
W wyniku powyzszych ustalerh wskazane naleznosci handlowe sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji "Naleznosci od odbiorcédw wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy".

e) Dla naleznosci handlowych utrzymywanych w celu uzyskiwania kontraktowych przeptywéw pienieznych (Model 1), ktére
zdaly test SPPI i sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w zakresie ustalenia oczekiwanej utraty wartosci Grupa
zastosowata model uproszczony oraz oszacowata oczekiwang utrate wartosci w catym okresie zycia, stosujgc macierze
opdznien ptatniczych bazujacych na danych historycznych, z uwzglednieniem wymogéw standardu w odniesieniu
do obecnych i prognozowanych warunkéw gospodarczych. Wskazane naleznosci handlowe s3zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym w pozycji “Naleznos$ci od odbiorcow".

f) Na pozycje sktadaja sie gwarancje udzielone Sierra Gorda jako zabezpieczenie jej zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
iuméw kredytéw krotkoterminowych. Naleznosci z tytutu gwarancji (zdany test SPPI, aktywa utrzymywane w celu
uzyskiwania kontraktowych przeptywéw pienieznych) wyceniane w zamortyzowanym koszcie sg ujmowane w wartosci
biezgcej przysztych optat i korygowane o efekt odwrécenia dyskonta oraz odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
w korespondencji z zobowigzaniem. Skutki wyceny gwarancji finansowych s zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym w pozycji ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie”, natomiast dla zobowigzan
w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

Poza opisanymi powyzej pozycjami w pozostatych aktywach i zobowigzaniach finansowych nie byto zmian wynikajacych ze
zmiany klasyfikacji bgdz zmiany wyceny instrumentéw finansowych.

Tabela ponizej prezentuje uzgodnienie wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSR 39 na
dzien 31 grudnia 2017 r. z wartoscig odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 na dzien 1 stycznia
2018 r. Zmiany wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 wynikaja ze zmiany klasyfikacji
aktywow finansowych pomiedzy kategoriami aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie a aktywami
wycenianymi w wartosci godziwej oraz z ponownej wyceny odpiséw z tytutu utraty wartosci uwzgledniajgcej wymogi
modelu oczekiwanych strat kredytowych (MSSF 7.42P).

Kwota odpisu Zmiana Zmiana Kwota odpisu
zgodnie z MSR 39 wynikajaca wynikajaca ze zgodnie z MSSF 9

Kategoria aktywow . .
- stan na ze zmiany zmiany - stan na

31.12.2017 klasyfikacji wyceny 01.01.2018

Pozyczki i naleznosci (MSR 39) / Aktywa
finansowe w zamortyzowanym koszcie

(MSSF9)

Pozyczki udzielone 3683 (3683) - -
Naleznosci od odbiorcéw 47 - 17 64
Razem 3730 (3683) 17 64

Aktywa dostepne do sprzedazy (MSR 39) /

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez

pozostate catkowite dochody (MSSF9)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 691 (691) - -
Razem 691 (691) - -

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
Grupa zastosowata MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. zgodnie z paragrafem C3 (b) oraz C7 - retrospektywnie z tgcznym
efektem pierwszego zastosowania standardu jako korekte salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych w roku 2018.

Wybrana polityka rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Grupa ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia przez
jednostke Grupy zobowigzania do wykonania Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi
nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywéw
tj. zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania przekazanym sktadnikiem aktywéw i uzyskiwania z niego zasadniczo
wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do rozporzgdzania sktadnikiem
aktywow i uzyskiwania z niego korzysci.

Jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia Grupa rozpoznaje kazde, zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania
klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebni¢, lub grupy wyodrebnionych towaréw lub ustug, ktére sg zasadniczo
takie same i w taki sam sposo6b przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia, jednostka
Grupy ustala (na podstawie warunkéw umownych), czy bedzie je realizowa¢ w miare uptywu czasu lub czy spetni
je w okreslonym momencie.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo, w okreslonym
momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia, (w szczegdlnosci
okreslanym w oparciu o formuty baz dostawy INCOTERMS).
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Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden

z nastepujgcych warunkéw:

- klient jednoczednie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne ptynace ze $wiadczenia jednostki Grupy w miare jak
wykonuje ona swoje zobowigzanie,

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke Grupy powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw (np.
produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient,

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke Grupy powstaje sktadnik aktywéw, ktéry nie ma alternatywnego
zastosowania dla jednostki Grupy i jednocze$nie jednostce tej przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty
za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Przypisania ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczen dokonuje sie w oparciu
0 pojedyncze ceny sprzedazy.
W przychodach z umoéw z klientami w sprawozdaniu z wyniku ujmowane sg przychody powstajgce ze zwyktej dziatalnosci
operacyjnej Grupy tj. przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw.
Przychody z umoéw z klientami ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej (uwzgledniajgcej wszelkie opusty i rabaty).
Cena transakcyjna odzwierciedla rowniez zmiane wartosci pienigdza w czasie, jezeli umowa z klientem zawiera istotny
element finansowania, ktéry okresla sie na podstawie umownych warunkéw ptatnosci, bez wzgledu na to czy zostat on
wyraznie okreslony w umowie. Oceniajac, czy komponent finansowania jest istotny dla umowy uwzglednia sie wszystkie
fakty i okolicznosci, w tym ewentualng réznice miedzy kwotg przyrzeczonego wynagrodzenia a ceng sprzedazy
gotéwkowej przyrzeczonych towaréw i ustug oraz tgczny wplyw obu nastepujgcych czynnikéw: (i) przewidywany okres od
momentu, w ktérym jednostka przekazuje przyrzeczone towary lub ustugi klientowi do momentu, w ktérym klient ptaci za
te towary lub ustugi, oraz (ii) stopy procentowe obowigzujgce na danym rynku.

W przypadku transakcji sprzedazy, dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach rachunkowych,

przychody koryguje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego o zmiane wartosci godziwej odnos$nych naleznosci

handlowych.

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przyszie

przeptywy pieniezne, zgodnie z ogélng zasadg, ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego w czesci

stanowigcej zabezpieczenie efektywne ujmuje sie w tej samej pozycji wyniku finansowego, w ktérej ujmowana jest wycena
pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Wptyw wdrozenia MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W ramach wdrozenia MSSF 15 Grupa dokonata kompleksowej analizy wplywu zastosowania standardu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W trakcie analizy wptywu MSSF 15 zidentyfikowano w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. jedng umowe typu
streaming arrangement (Kontrakt z Franco Nevada), stanowigcg dostepne na rynku Zrédto finansowania jednostek
dziatajacych w branzy wydobywczej, w przypadku ktérej zastosowanie MSSF 15 ma wplyw na sposéb ujmowania
przychodu.

Wdrozenie MSSF 15 nie spowodowato zmian w sposobie ujmowania przychodéw z pozostatych umoéw realizowanych
przez Grupe.

Kontrakt z Franco Nevada

Umowa (zawarta w 2008 r. pomiedzy Quadra FNX Mining Ltd. oraz Franco Nevada) dotyczy sprzedazy potowy produkcji
ztota, platyny oraz palladu zawartych w rudzie wydobytej w okresie zycia z okres$lonych obszaréw ztozowych wchodzacych
w sktad nastepujacych kopalni: Morrison, McCreedy West oraz Podolsky (OWSP Sudbury). Zgodnie z umowg, Quadra FNX
Mining Ltd. otrzymata przedptate w wysokosci 400 min CAD. Jednocze$nie, cena sprzedazy za uncje ekwiwalentu ztota
zgodnie z umowg stanowi mniejszg z kwot: (a) stata kwota za uncje, powiekszana corocznie o wskaznik waloryzacji, badz
(b) cena rynkowa ztota. Otrzymana przedptata pokrywa réznice pomiedzy wartoscig rynkowg sprzedanej rudy, a jej
wartos$cig w statej cenie sprzedazy.

Wynagrodzenie zmienne
Zgodnie z MSSF 15, jedli wynagrodzenie okres$lone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote

wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta
i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, Zze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesSci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia.

W umowie z Franco Nevada faczna cena transakcyjna jest zmienna i zalezy od ilosci sprzedanych surowcéw, a ta z kolei
zalezy od wydobycia rudy w przysztosci przez okres zycia kopalni (w tym np. od wielkosci zt6z). A zatem, jezeli w kolejnych
okresach sprawozdawczych Grupa dokona zmiany osadu w zakresie planowanego wydobycia rudy, a w konsekwencji
ilosci sprzedanych surowcéw - dokona takze aktualizacji ceny transakcyjne;j.

Kwoty przypisane do spetnionych zobowigzarn do wykonania $wiadczenia Grupa ujmuje jako przychody lub jako
zmniejszenie przychoddw w okresie, w ktérym cena transakcyjna ulegta zmianie.

Istotny element finansowania

W kontek$cie umowy z Franco Nevada, majac na uwadze przewidywany okres od momentu, w ktérym otrzymano
przedptate do momentu, w ktérym Grupa przekazuje przyrzeczone dobra (okres zycia kopalni, tj. kilkadziesigt lat) oraz
charakter tej umowy uznano, ze roztozenie ptatnosci w czasie daje Grupie korzysci z tytutu finansowania dostawy
surowcow przez kupujgcego (Franco Nevada), co skutkuje tym, ze umowa zawiera istotny element finansowania.
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Grupa przedstawia skutki finansowania (koszty z tytutu odsetek) oddzielnie od przychodéw z tytutu umoéw z klientami
w sprawozdaniu z wyniku. Koszty z tytutu odsetek ujmowane sg tylko w takim zakresie, w jakim wcze$niej ujeto
zobowigzanie z tytutu umowy z Franco Nevada.

Wplyw zastosowania MSSF 15 na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z wyniku
na dzien 31 grudnia 2018 r.

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2018
wedtug Wplyw Wedtug
MSR 11, 18 MSSF 15 MSSF 15
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 673 (76) 597
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1 054 (20) 1034
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 246 54 500
dochodowego
Zyski zatrzymane 14 812 42 14 854
od 01.01.2018 od 01.01.2018
do 31.12.2018 do 31.12.2018
wedtug Wplyw wedtug
MSR 11, 18 MSSF 15 MSSF 15
Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
Przychody z uméw z klientami 20479 47 20526
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (295) 21 (316)

Podatek dochodowy () (31 (808)

Gtébwna przyczyna zmian ujawnionych w powyzszej tabeli jest ujecie istotnego elementu finansowania wynikajacego
z umowy zawartej przez Quadra FNX Mining Ltd. z Franco Nevada.

Ponizej zaprezentowano wptyw implementacji MSSF 9 (ujawnienie MSSF 7.42L) oraz MSSF 15 na pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 r., dla ktérych nastgpita zmiana klasyfikacji lub zmiana wyceny
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Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane do
wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody

Zastosowany
standard
MSSF/MSR

MSR 39

MSSF 9

Stan na

Zmiana

Zmiana

Wplyw implementacji MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Stan na

31.12.2017 wynikajaca wynikajaca 01.01.2018

Wartosc

ze zmiany

bilansowa klasyfikacji

673

(673)

673

ze zmiany
wyceny

Wartosc
bilansowa

Wplyw na
zyski
zatrzymane

Wptyw na
pozostate
catkowite
dochody

Zyski zatrzymane -
skumulowane odpisy z tytutu
utraty wartosci aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Kapitat z wyceny instrumentéw
finansowych

MSR 39

MSSF 9

(691)

691

(691)

(691)

691

(691)

691

(691)

Pozyczki udzielone

Pozyczki dotkniete utratg
wartosci (POCI)

Pozyczki w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

MSR 39/MSSF 9

MSSF 9

MSSF 9

3909

(3 906)
3889

17

3889

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci od odbiorcéw
w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy

MSR 39/MSSF 9

MSSF 9

1522

(782)

782

723

798

Zyski zatrzymane - zmiana
wartosci czasowej opgji
instrumentéw
zabezpieczajacych

Kapitat z wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

MSR 39

MSSF 9

(223)

223

(223)

(223)

223

(223)

223

(223)

Pozostate naleznosci -
naleznosci z tytutu wartosci
biezacej przysztych optat
dotyczgcych gwarancji
finansowych

Pozostate zobowigzania -
zobowigzania z tytutu gwarangji
finansowych

MSSF 9

MSSF 9

67

33

37

100

37

33

(37)

33

(37)

Pozostate zobowigzania
diugoterminowe - zobowigzania
z tytutu umowy na dostawe
metali do Franco Nevada

MSSF 15

410

(68)

342

68

68

Podatek odroczony
od powyzszych korekt

(19)

(19

(171

152

(19

Wplyw razem

806

(726)

80
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Nota 1.4 Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg i nie zostaly wczes$niej
zastosowane przez Grupe.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie. Poza
wskazanym ponizej MSSF 16, inne zmiany nie majg zastosowania do dziatalnosci Grupy lub nie bedg mie¢ wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 16

Podstawowe informacje o standardzie
Data wdrozenia i przepisy przejsciowe

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety przez
Unie Europejska. Zastapi on obecnie obowigzujgcy standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Grupa
zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 .

Giéwne zmiany wprowadzone przez standard

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem
leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje
prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
Zasadniczym elementem ré6znigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymég sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce woéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem,
w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych, i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku, gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przyszlych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci
w kosztach ustug obcych, beda obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sa amortyzowane zgodnie z MSR 16, natomiast zobowigzania z tytutu uméw
leasingowych sg rozliczane efektywng stopg procentows.

Wymogi nowego standardu dotyczace ujmowania i wyceny po stronie leasingodawcy sg zblizone do wymogéw MSR 17.
Leasing klasyfikuje sie jako finansowy lub operacyjny réwniez zgodnie z MSSF 16. W poréwnaniu do MSR 17, nowy
standard zmienia zasady klasyfikacji podnajmu i wymaga od leasingodawcy ujawnienia dodatkowych informaciji.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

Na moment sporzadzenia niniejszego Sprawozdania finansowego Grupa zakonczyta prace zwigzane z wdrozeniem

nowego standardu MSSF 16. Projekt wdrozenia MSSF 16 (projekt) zostat przeprowadzony w trzech etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych umoéw zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, ktorej celem byto
wyselekcjonowanie tych umoéw, na podstawie ktorych spétki Grupy uzytkujg sktadniki aktywéw nalezace
do dostawcéw; dodatkowo etap ten obejmowat przeprowadzenie analizy w odniesieniu do prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz stuzebnosci gruntowej i stuzebnosci przesytu,

- etap Il - poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriéw uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepgji.

Przedmiotem przeprowadzanych analiz byly wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu,

dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz stuzebnosci przesytu i stuzebnosci gruntowej. Ponadto

zostaty przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej) pod katem
wystepowania sytuacji korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W ramach projektu Grupa dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty

opracowane i wdrozone metodyki prawidtowe]j identyfikacji uméw, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych

niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakgji.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi

w MSSF 16.C5 (b) nowe zasady zostang przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego

zastosowania nowego standardu do kapitatéw wiasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze

za rok obrotowy 2018 nie zostang przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne). Na moment przejscia

Grupa skorzystata z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktérym jednostki Grupy nie byty zobowigzane do ponownej

oceny tego, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Przeprowadzony w trakcie wdrozenia projekt wykazat,

ze nowa definicja leasingu zawarta w MSSF 16 nie zmieni znaczgco zakresu uméw spetniajgcych definicje leasingu.
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Opis korekt

a) Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa bedzie ujmowata zobowigzania z tytutu leasingu dotyczagce umoéw, ktére wczeséniej zostaty

sklasyfikowane jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostang wycenione

w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. Dla potrzeb

wdrozenia MSSF 16 oraz ujawnien dotyczacych wptywu implementacji MSSF 16 zastosowano dyskontowanie przy uzyciu

krancowej stopy procentowej leasingobiorcy na dzieh 1 stycznia 2019 r.

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace

rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw przez okres trwania leasingu:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne opfaty leasingowe uzaleznione od indekséw lub od rynkowych stép procentowych,

- kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu leasingu,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,

- ptatnosci kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez
leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa zastosuje kraficowg stope procentowg odzwierciedlajgcg
koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania
wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage nastepujgce parametry umowy: rodzaj, dtugos¢ trwania, walute oraz
potencjalng marze, jaka musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dziern 31 grudnia 2018 r. obliczone przez Grupe stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznosci od okresu
trwania umowy):

- dlauméw w PLN: od 4,25% do 5,86%

- dlauméw w EUR: od 2,10 do 4,63%

- dlauméw w USD: od 5,42% do 6,08%

- dlauméw w CAD: od 4,70% do 5,75%

Grupa skorzysta z uproszczeh dotyczacych leasingéw krétkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz leasingdw,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niska warto$¢ (ponizej 20 000 PLN) i dla tych uméw nie bedzie
ujmowata zobowigzan finansowych i odnosnych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu
beda ujmowane jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

b) Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Poczatkowy koszt sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

- poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,

- szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu
i usuniecia bazowego sktadnika aktywoéw lub przeprowadzenia renowaciji.

Na dzien pierwszego zastosowania w przypadku umoéw wczesdniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie

zMSR 17, sktadniki aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania Grupa wycenita w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu

leasingu, skorygowanej o kwoty przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzedzajacym bezposrednio date pierwszego zastosowania MSSF 16.

Po poczatkowym ujeciu aktywa z tytutu prawa do uzytkowania bedg podlegaty amortyzacji zgodnie z MSR 16 oraz beda

przedmiotem testéw na utrate wartosci zgodnie MSR 36.

c) Zastosowanie szacunkéw

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkéw i wyliczen, ktére majg wptyw na wycene zobowigzanh z tytutu

leasingu oraz aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

- ustalenie umoéw objetych MSSF 16,

- ustalenie pozostatego okresu obowigzywania leasingu w stosunku do uméw zawartych przed 1 stycznia 2019 r. (w tym
dla umoéw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig przedtuzenia),

- ustalenie krancowych stép procentowych stosowanych do dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych,

- wskazanie okreséw uzytecznosci i ustalenie stawek amortyzacyjnych praw do uzytkowania skfadnikéw aktywéw
ujetych na dzien 1 stycznia 2019 r.

d) Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujqc po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosuje nastepujace praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:
zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

- zastosowanie oceny czy leasingi rodza obcigzenia zgodnie z MSR 37 na moment wdrozenia standardu, jako
alternatywy do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywa leasingowego,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzieh 1 stycznia
2019 r. potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy,

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreélaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy leasingu.

e) Informacje o finansowym wptywie MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym
Standard zostanie zastosowany po raz pierwszy
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Na dzieh 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadata nieodwotalne zobowigzanie pozabilansowe z tytuty leasingu operacyjnego
dotyczace umoéw: prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dzierzawy gruntéw, najmu maszyn i urzadzen oraz
pozostatych najméw. Na dziern 31 grudnia 2018 r. warto$¢ nominalna wynosita 1 360 mIn PLN (szczegétowe informacje
przedstawiono w nocie 12.5 iw nocie 12.7) z tego kwota 1350 min PLN dotyczy umoéw leasingu zgodnie z MSSF 16
wytgczajac leasing krétkoterminowy oraz leasing aktywow o niskiej wartosci.

Dla powyzszych umoéw Grupa dokonata wyceny w wartosci biezacej aktywéw uzytkowanych w ramach tych uméw
i rozpoznata na dzien 1 stycznia 2019 r. prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw w kwocie 520 min PLN i odpowiadajgce
mu w tej samej wartosci zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu w kwocie 1 360 min PLN zostanie wyksiegowane.

W przypadku umoéw leasingu klasyfikowanych uprzednio jako leasing finansowy warto$¢ bilansowa prawa do uzytkowania
sktadnika aktywéw i zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 r. bedzie réwna warto$ciom wycenionym
zgodnie z MSR 17.

W przypadku umoéw, w ktorych spétki Grupy wystepuja jako leasingodawcy, zastosowanie MSSF 16 nie spowoduje
koniecznosci ujecia korekt na 1 stycznia 2019 r.

Podsumowanie skutkéw finansowych wprowadzenia MSSF 16 (dotyczy tylko uméw leasingu zawartych lub zmienionych
przed 1 stycznia 2019 r.):
Stan na 01.01.2019

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw - rzeczowe aktywa trwate 520

Zobowigzanie z tytutu leasingu 520

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Prognozowany wptyw na sprawozdanie z catkowitych dochodoéw:

- spadek kosztéw z tytutu podatkéw i optat oraz ustug (59)

- wzrost amortyzacji 30

- wzrost kosztow odsetkowych 21
Prognozowany wptyw na sprawozdanie z przeptywdw pienieznych:

- wzrost przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 58

- spadek przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (58)

Roczny koszt z tytutu krotkoterminowych uméw leasingowych oraz roczny koszt z tytutu uméw leasingowych aktywéw
o niskiej wartosci szacuje sie jako nieistotny.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Grupy lub
nie bedg mie¢ wptywu na nia:
e Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami,
e Interpretacja KIMSF 23 dotyczgca niepewnosci co do ujecia podatku dochodowego,
e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe,
e  Poprawki do MSSF 9 dotyczgce dtuznych aktywoéw finansowych posiadajgcych opcje wczedniejszej sptaty, ktéra
moze skutkowac¢ powstaniem tzw. negatywnej rekompensaty,

e Poprawki do MSR 28 dotyczgce dtugoterminowych udziatéw, stanowigcych czes$¢ inwestycji netto w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach,

Roczne zmiany MSSF 2015-2017,

Zmiany do MSR 19 dotyczgce zmian, ograniczen lub rozliczeh planéw okres$lonych $wiadczen,
Zmiany odniesien do Zatozen koncepcyjnych w MSSF,

Poprawki do MSSF 3 dotyczgce definicji przedsiewziecia,

Poprawki do MSR 1 i MSR 8 dotyczgce definicji istotnosci.

Powyzej wymienione standardy, za wyjatkiem Interpretacji KIMSF 23 oraz poprawek do MSSF 9, oczekujg na zatwierdzenie
przez Unie Europejska. Grupa zamierza zastosowac¢ wszystkie zmiany zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
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Czesc 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 2.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegélnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz regularnego

raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujgcej.

W ramach Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,
ktére powstaty na podstawie agregacji segmentéw operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym
segmencie sprawozdawczym

Segment

sprawozdawczy

KGHM Polska MiedZ S.A. | KGHM Polska Miedz S.A.

Przestanki podobienstwa charakterystyki
ekonomicznej segmentéw uwzglednione przy
dokonywaniu agregacji

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

Spotki Grupy KGHM
INTERNATIONAL LTD., gdzie
segmentami operacyjnymi sg
nastepujace kopalnie, ztoza lub
obszary wydobywcze: Zagtebie
Sudbury, Robinson, Carlota,
Franke, Ajax.

KGHM
LTD.

INTERNATIONAL

Segmenty operacyjne funkcjonujagce

w strukturach Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL
LTD. zlokalizowane sg w Ameryce Pétnocnej i Potudniowe;j.
Zarzad analizuje wyniki dziatalnosci dla nastepujacych
segmentéw operacyjnych: Zagtebie Sudbury, Robinson,
Carlota, Franke, Ajax oraz pozostatych. Dodatkowo
otrzymuje i dokonuje analizy raportéw sprawozdawczych
dla catej Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
Przedmiotem dziatalnosci segmentéw operacyjnych jest
dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna zt6z miedzi,
molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych
przez poszczegélne segmenty, podobnych produktéw,
procesu i metod produkgiji.

Sierra Gorda S.C.M. (wspélne

Sierra Gorda S.C.M. . .
przedsiewziecie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

W ramach tej pozyc;ji
uwzgledniono pozostate spotki
Grupy Kapitatowej (kazda spétka
stanowi oddzielny segment
operacyjny).

Pozostate segmenty

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione
kryteria wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego
dodatkowego segmentu sprawozdawczego.

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentdw nie zostaly zaklasyfikowane spoétki:

- Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 2 Sp. z 0.0., Future 3 Sp. z 0.0., Future 4 Sp. z 0.0., Future 5 Sp. z 0.0., Future 6 Sp. z 0.0., Future 7 Sp. z o0.0.,
ktére funkcjonuja w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowe;.

Spotki te nie prowadza dziatalnosci operacyjnej majacej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegélne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowej.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportujg wyniki prowadzonej dziatalnosci do Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujgca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spo6tki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska MiedzZ S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki
Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services

Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Chile Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo Limitada, KGHM Chile SpA,
Quadra FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke
KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC

Kanada Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM
AJAX MINING INC., KGHMI Holdings Ltd., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.

Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS

Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.

Luksemburg Quadra FNX FFI S.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A., KGHM TFI S.A.,,
Fundusze inwestycyjne, dziatalno$¢ finansowa KGHM | FIZAN w likwidacji, KGHM IV FIZAN, KGHM V FIZAN w likwidacji, KGHM
VI FIZAN, KGHM VII FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZLOM WROCLAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
Pozostata dziatalnos¢ ZDROWIA S.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PeBeKa Canada
Inc., PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., PMT Linie
Kolejowe 2 Sp. z 0.0., Staropolanka Sp. z 0.0., WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie
Lubin S.A., OO0 ZANAM VOSTOK
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Lokalizacja aktywéw gérniczych Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

w
Kanada (Ontario) A}
McCreedy West
(Cu, Ni, TPM*)

Morrison (Cu, Ni, TPM) Polska . ) ) v
Victoria (Cu, Ni, TPM) Polkowice-Sieroszowice

Eksploracja w regionie (Cu, Ag)
Lubin (Cu, Ag)
7 Rudna (Cu, Ag)
% Glogow Gieboki
Kanada (B.C.) i Przemystowy
Ajax (Cu, Au) Eksploracja w regionie
Huta Glogéw |, Glogow II

Ton Huta Legnica
UsA Huta Cedynia (walcownia)
Robinson (Cu, Au, Mo) = ynia )
Carlota (Cu)
£\
Chile |
Franke (Cu)
Sierra Gorda
(Cu, Mo, Au) ® Projekty wydobywcze KGHM Eksploracja
A Kopalnie KGHM Rozwoj
w2l Huty KGHM Aktywa produkcyjne

* TPM - metale szlachetne

Zasadniczy wptyw na strukture aktywdéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma
Jednostka Dominujaca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalno$¢ KGHM Polska MiedZ S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalno$¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalno$ci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujgcej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegélnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobéw Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczos$ci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzgdzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska MiedzZ S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska MiedZz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujgcej sporzadzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(w tym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu.

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzadzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metodg praw wtasnosci.

e Segment Sierra Gorda S.C.M - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzgdzonego wg MSSF.

e Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegélnych spétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujgcej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wylaczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i (kosztéw) finansowych, pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych, straty z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnoséci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez
MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i spos6b jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami,
aw zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do
stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spétek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentédw obejmujg $rodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcéw oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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Nota 2.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych
od 01.01.2018 do 31.12.2018

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

. Eliminacja Skonsolidowane
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danych se men:u Korekty sprawozdanie

Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty . Y 8 konsolidacyjne**** P .
Sierra Gorda S.C.M finansowe

Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: 15757 2856 1948 6990 (1.948) (5077) 20 526
- od innych segmentéw 293 4788 - (5097) -

- od klientéw zewnetrznych 15 464 2 840 2202 (1 948) 20 20526

Przychody z transakgcji sprzedazy, dla
ktérych wartos¢ przychodéw nie zostata ostatecznie ustalona
na koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15.114)

Wynik segmentu

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
(Straty) / odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywéw
trwatych, w tym:
(straty) / odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci inwestycji
w spotki zalezne

(630)

(351)

(straty) / odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci udzielonych

. 733 (279) 733
pozyczek

Strata z wyceny wspdlnych przedsiewzig¢ metoda praw wtasnosci (658) (4) (662)

Podatek odroczony dotyczacy strat / odwrécenia strat

e . 2
z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych

Stan na 31.12.2018

Aktywa, w tym: 5848 (12 448)
Aktywa segmentu 5848 (12 466)
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci o 4

Aktywa niealokowane do segmentéw 14
Zobowigzania, w tym: (12 340) (14 977)
Zobowigzania segmentu (12 340) (15 030)
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - 53

Inne informacje od 01.01.2018 do 31.12.2018

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2018 do 31.12.2018

Miedz ptatna (tys. t) 78,8 53,3

Molibden (mln funtéw) - 0,6 14,7

Srebro (t) 1188,8 1,6 14,5

TPM (tys. troz) 83,2 67,6 23,2

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi

w koncentracie C1 (USD/funt)** 1,85 1,92 1,31

Skorygowana EBITDA 3416 722 633 201 - - 4972
Marza EBITDA*** 22% 25% 32% 3% - - 22%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektdrych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.

**% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodow ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (22%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaly o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M. [4 972/ (20 526 + 1 948) *
100]

**** Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

Nota 2.3

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

Przychody z uméw z klientami, z tego:
- od innych segmentéw
- od klientéw zewnetrznych
Wynik segmentu
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
(Straty)/ odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych,
w tym:
Straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w spoétki zalezne

Straty z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek

Strata z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci

Podatek odroczony dotyczacy strat
z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych

Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci
Aktywa niealokowane do segmentéw
Zobowigzania, w tym:
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe
Miedz ptatna (tys. t)

Molibden (mln funtéw)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**

Skorygowana EBITDA
Marza EBITDA***

od 01.01.2017 do 31.12.2017

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja

Skonsolidowane

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danych segmentu Korekty sprawozdanie
i 7 * i i Fhkk
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M. segmenty Sierra Gorda S.C.M konsolidacyjne finansowe
16 024 2602 1993 6478 (1993) (4 746) 20358
276 - - 4465 - (4741) -
15748 2602 1993 2013 (1993) (5) 20358
1323 (561) (525) 38 525 725 1525
(1 035) (351) (465) (234) 465 1" (1 609)
(940) (495) - - - 932 (503)
(330) - - - - 330 -
(606) (23) - - - 606 (23)
- (474) - - - - (474)
- 168 - - - - 168
Stan na 31.12.2017
30 947 7 807 8114 5 400 (8114) (10 032) 34122
30947 7807 8114 5400 (8114) (10 071) 34083
- - - - - 8 8
- - - - - 31 31
13691 12701 11 240 2007 (11 240) (12 062) 16 337
13691 12701 11240 2007 (11 240) (12 204) 16195
- - - - - 142 142
0d 01.01.2017 do 31.12.2017
1991 549 564 253 (564) 3 279
0d 01.01.2017 do 31.12.2017

522,0 81,0 53,4

- 0,7 19,7

12181 1,6 14,4

1173 74,0 28,0

1,52 1,92 1,67
4160 707 609 277 - - 5753
26% 27% 31% 4% - - 26%

** Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektdrych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.
**% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodow ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (26%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaly o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M. [5 753 /(20 358 + 1 993) *

100]

**%% Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2018 do 31.12.2018
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M. * segmenty

Zysk / (Strata) netto

[-] Strata z wyceny wspoélnych
przedsiewzie¢ metoda praw wiasnosci

w
=]
&
N
=)
&

[-] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony (647) ) (24)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1119) (546) (225)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (774) (797) (13)

w

[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1149
[=] EBITDA 3416
[-] (Straty)/odwrécenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 722

|

od 01.01.2018 do 31.12.2018
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) 2297 261
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1119) (461)
[=] EBITDA 3416 72

[-] (Straty)/odwrécenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

[=] Skorygowana EBITDA

. N
O

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2017 do 31.12.2017
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty
Zysk / (Strata) netto 1323 (561) (525) 38

[-] Strata z wyceny wspoélnych

przedsiewzie¢ metoda praw wiasnosci ) (474) ) )
[-] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony (831) 670 146 (26)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1 035) (351) (465) (234)
[-] Przychody i (koszty) finansowe 1033 (948) (781) (7)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (2 004) (422) (34) 28
[=] EBITDA 4160 964 609 277
[-] (Straty)/odwrécenie strat z tytutu

utraty wartosci aktywéw trwatych ujete

. - 257 - -

w kosztach podstawowej

dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 4160 707 609 277

od 01.01.2017 do 31.12.2017

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) 3125 613 144 43
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (1 035) (351) (465) (234)
[=] EBITDA 4160 964 609 277

[-] (Straty)/odwrécenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywow trwatych ujete

w kosztach podstawowej ) 257 ) )
dziatalnosci operacyjnej
[=] Skorygowana EBITDA 4160 707 609 277

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

Szczegbtowe omowienie wynikow poszczegdlnych segmentéw zostato zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalno$ci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w roku 2018, w rozdziatach:

- segment KGHM Polska Miedz S.A. w rozdziale 7,

- segment KGHM INTERNATIONAL LTD. w rozdziale 8,

- segment Sierra Gorda S.C.M. w rozdziale 9.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

Zasady rachunkowosci

Grupa generuje przychody gtébwnie ze sprzedazy: miedzi, srebra i ztota. Pozostate mniejsze strumienie przychodéw pochodzg
ze sprzedazy ustug oraz pozostatych produktéw, towaréw i materiatow.

Zgodnie z MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Grupa Kapitatowa ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia przez
jednostke Grupy zobowigzania do wykonania $wiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie
przekazanie to stanowi jednocze$nie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym skfadnikiem aktywoéw tj. zdolnosci
do bezposredniego rozporzadzania przekazanym sktadnikiem aktywéw i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych
korzysci oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do rozporzgdzania sktadnikiem aktywdw i uzyskiwania z niego
korzysci.

Jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia Grupa rozpoznaje kazde, zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania klientowi
towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebni¢, lub grupy wyodrebnionych towaréw lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w taki
sam sposéb przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia, jednostka Grupy ustala (na podstawie
warunkéw umownych), czy bedzie je realizowa¢ w miare uptywu czasu lub czy spetni je w okreslonym momencie.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdéw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo, w okreslonym momencie
czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia (w szczegdlnosci okreslanym w oparciu
o formuly baz dostawy INCOTERMS).

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden z nastepujacych

warunkow:

- klient jednoczeénie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne ptynace ze $wiadczenia jednostki Grupy w miare jak wykonuje
ona swoje zobowigzanie, lub

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke Grupy powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw (np. produkcja
w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient, lub

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke Grupy powstaje sktadnik aktywéw, ktéry nie ma alternatywnego
zastosowania dla jednostki Grupy i jednoczes$nie jednostce tej przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane $wiadczenie.

Przypisania ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczen dokonuje sie w oparciu o pojedyncze ceny

sprzedazy.

W przychodach z uméw z klientami w sprawozdaniu z wyniku ujmowane sg przychody powstajgce ze zwyktej dziatalnosci

operacyjnej Grupy tj. przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw.

Przychody z umoéw z klientami ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej (uwzgledniajgcej wszelkie opusty i rabaty).

Cena transakcyjna odzwierciedla réwniez zmiane wartosci pienigdza w czasie, jezeli umowa z klientem zawiera istotny element

finansowania, ktéry okresla sie na podstawie umownych warunkéw ptatnosci, bez wzgledu na to czy zostat on wyraznie okreslony

w umowie.

Oceniajac, czy komponent finansowania jest istotny dla umowy uwzglednia sie wszystkie fakty i okolicznosci, w tym ewentualng

réznice miedzy kwotg przyrzeczonego wynagrodzenia a ceng sprzedazy gotéwkowej przyrzeczonych towardéw i ustug oraz tgczny

wptyw obu nastepujgcych czynnikéw: (i) przewidywany okres od momentu, w ktérym jednostka przekazuje przyrzeczone towary lub

ustugi klientowi do momentu, w ktérym klient ptaci za te towary lub ustugi, oraz (ii) stopy procentowe obowigzujgce na danym

rynku.

W przypadku transakcji sprzedazy, dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach rachunkowych,
przychody koryguje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego o zmiane wartosci godziwej odnosnych naleznosci
handlowych.

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszte przeptywy
pieniezne, zgodnie z ogblng zasada, ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego w czesci stanowigcej zabezpieczenie
efektywne ujmuje sie w tej samej pozycji wyniku finansowego, w ktérej ujmowana jest wycena pozycji zabezpieczanej w momencie,
kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.
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w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2018 do 31.12.2018

Pozycje uzgadniajace do
danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM KGHM danych
Polska MiedZ INTERNATIONAL Sierra Gorda ::Z::::e segmentu konsoliz:;el'(r:z SkOﬂSO"dOVI\)I:::
SA. LTD. S.C.M.* EMENY  Sierra Gorda Y
S.C.M.
Miedz 12342 1666 1065 6 (1 065) (PAD)] 13993

Srebro 2242 10 24 - (24) - 2252
Ztoto 381 206 102 - (102) - 587
Ustugi 88 771 - 2117 - (1 551) 1425
Pozostate 203 757 4867 (WEY)) (3 505) 2269
RAZEM 2856 1948 6 990 (1948) (5077) 20 526

od 01.01.2017 do 31.12.2017

Pozycje uzgadniajace do
danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM KGHM danych
Polska MiedZ INTERNATIONAL Sierra Gorda ::Z::::e segmentu konso"';:;el.‘:z <konsoli doz:::
SA. LTD. S.C.M.* gmenty Sierra Gorda Vi
S.C.M.
Miedz 12213 1702 1182 8 (1182) (22) 13 901
Srebro 2441 16 29 - (29) - 2457
Ztoto 556 187 134 - (134) - 743
Ustugi 142 449 - 1910 - (1399) 1102
Pozostate 672 248 648 4560 (648) (3325) 2155
RAZEM 16 024 2602 1993 6478 (1993) (4 746) 20 358
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.01.2018 do 31.12.2018

od 01.01.2017 do 31.12.2017

Polska

Austria

Butgaria

Czechy

Dania

Estonia

Finlandia

Francja

Hiszpania

Holandia

Niemcy

Rumunia

Stowacja

Stowenia

Szwecja

Wegry

Wielka Brytania

Wiochy

Bognia i Hercegowina

Chile

Chiny

Indie

Japonia

Kanada

Korea Potudniowa

Rosja

Stany Zjednoczone Ameryki

Szwajcaria

Turcja

Singapur

Argentyna

Brazylia

Oman

Pozostate kraje
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5575
278
26
1383
71
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2186
103
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657
1795
437
40
60
2990
156

770
18
1360

766
273

109

20 358
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.5 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano
przychodoéw przekraczajgcych 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j.

Nota 2.6 Aktywa trwate - podziat geograficzny
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i nieruchomosci inwestycyjne

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Polska 19 652 18 430
Kanada 1151 1055
Stany Zjednoczone Ameryki 1118 989
Chile 335 236
RAZEM 20710

Na saldo aktywoéw trwatych wchodzity ponadto: wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw witasnosci, pochodne
instrumenty finansowe, inne instrumenty wyceniane do wartosci godziwej, pozostate aktywa finansowe i niefinansowe
oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czesc 3 - Utrata wartosci aktywow

Nota 3.1. Test na utrate wartosci aktywéw Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Na dzien 31 grudnia 2018 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej zagranicznych aktywoéw gérniczych wchodzacych w sktad Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD., takich jak:
Zagtebie Sudbury, Kopalnia Franke, zaangazowanie we wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda, Zarzad Jednostki
Dominujacej przeprowadzit testy na utrate wartosci tych aktywoéw, wyodrebniajgc kazdy z nich jako odrebny osrodek
generujacy srodki pieniezne (OWSP).

Kluczowa przestankg do przeprowadzenia testu na utrate wartosci byta istotna zmiana parametréw techniczno-
ekonomicznych dla aktywéw goérniczych w zakresie dlugosci zycia kopalni, wolumenu produkcji, zasobnosci ztéz,
zaktadanych kosztéw operacyjnych i poziomu naktadéw inwestycyjnych w okresie zycia kopalni. Na potrzeby ustalenia
wartosci odzyskiwalnej aktywdédw w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny do wartosci godziwej (pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do zbycia) wykorzystujgc podejscie dochodowe, tj. metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych dla OWSP Sudbury i zaangazowanie w Sierra Gorda oraz do wartosci uzytkowej dla OWSP Franke. Wartos¢
godziwa zostata zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

PODSTAWOWE ZAtOZENIA MAKROEKONOMICZNE PRZYJETE W TESCIE NA UTRATE WARTOSCI

Zalozenie Poziom przyjety w tescie

Sciezka cenowa dla miedzi zostata przyjeta na podstawie wewnetrznych
zatozen  makroekonomicznych  opracowanych  przy  wykorzystaniu
dostepnych wieloletnich prognoz instytucji finansowych i analitycznych.
Szczegbtowa prognoza przygotowywana jest dla okresu 2019 - 2023, dla
okresu 2024 - 2028 stosowane jest techniczne dostosowanie cen pomiedzy
ostatnim rokiem szczegbtowej prognozy, a rokiem 2029, od ktérego
wykorzystywana jest dtugoterminowa prognoza ceny metalu na poziomie
6 614 USD/t (3,00 USD/Ib). Dtugoterminowa prognoza ceny miedzi nie ulegta
zmianie w poréwnaniu do ceny dtugoterminowej przyjetej do testéw
przeprowadzanych na 31 grudnia 2017 r.

Notowania cen miedzi

POZOSTALE KLUCZOWE ZAtOZENIA DLA SZACUNKU WARTOSCI GODZIWE] AKTYWOW OWSP

Zalozenie le:;: Sudbury Franke
Okres zycia kopalni / okres prognozy 25 18 2
Poziom produkcji miedzi w okresie zycia kopalni [ tys. t] 4372 276 37
Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 35% 57% 7%
Poziom naktadéw inwestycyjnych do poniesienia w okresie zycia kopalni 2219 1630 4
[mIn USD]

Zastosoyvar.wa stopa dyskonta po opodatkowaniu dla aktywoéw w fazie 8% 8% 1%
operacyjnej

Zastosowana stopa dyskonta po opodatkowaniu dla aktywéw w fazie 1%
przedoperacyjnej

Koszty doprowadzenia do sprzedazy 2%

KLUCZOWE CZYNNIKI ZMIANY ZALOZEN TECHNICZNO-EKONOMICZNYCH

Sierra Gorda | Przesuniecie na kolejne lata naktadéw kapitatowych z lat 2017 - 2018 zwigzanych z programem
usuwania waskich gardet oraz z projektem przerobu rudy tlenkowej. W poprzednim tescie
uwzgledniono wydatki na powyzsze projekty w okresie nie objetym obecnymi zatozeniami.
Aktualizacja wieloletniego planu kopalni skutkowata wydtuzeniem dtugosci zycia kopalni o 3 lata.

Sudbury Prowadzenie optymalizacji wieloletniego planu dziatalnosci operacyjnej KGHM w Zagtebiu Sudbury.
Efektem podjetych dziatan jest m.in. planowane wstrzymanie wydobycia ze ztoza Morrison w | kw.
2019 r. oraz wznowienie produkcji w kopalni McCreedy West. Aktualizacja planéw wieloletnich
spowodowata zwiekszenie naktadéw kapitatowych, zmiane wolumendéw produkcji poszczegélnych
metali oraz wydtuzenie okresu produkgji o jeden rok. Zatozenia przyjete do wyceny projektu Victoria
nie ulegly istotnej zmianie wzgledem testéw na 31 grudnia 2017 r.

Franke Udokumentowanie dodatkowych zasobdéw rudy tlenkowej oraz aktualizacja planéw eksploatacji
pozwalajgcych na wydtuzenie okresu zycia kopalni o dodatkowy rok produkgiji.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wyniki przeprowadzonego testu wykazaty zasadno$¢ odwrécenia czesci dokonanego w latach ubiegtych odpisu
dotyczacego salda pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M.

Odwrécenie odpisu
z tytutu utraty wartosci

min USD min PLN min USD min PLN min USD min PLN
Sierra Gorda Sierra Gorda

88 1383
S'C'M' S'C'M' 4466 - 5 199 --

Odwrécenie odpisu ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych skonsolidowanego sprawozdania z wyniku.

Segment Wartos¢ bilansowa Wartos¢ odzyskiwalna

WSP
ows (Czesc 2)

Wyniki przeprowadzonych na dzieh 31 grudnia 2018 r. testéw dla OWSP Sudbury i OWSP Franke potwierdzity, ze wartos¢
godziwa jest réwna wartosci bilansowe;.

Nota 3.2 Prawa do wody - wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania

W Grupie Kapitatowe] corocznie testowane pod katem utraty wartosci s prawa do wody z posiadanych zrédet w Chile
poprzez poréwnanie ich wartosci bilansowej do wartosci odzyskiwalnej, ktéra jest ustalana na podstawie wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Wartos¢ godziwa uprawnieh do wody jest klasyfikowana jako pozycja poziomu
2 hierarchii warto$ci godziwej, w ktérej pomiary wartosci godziwej sg oparte na istotnych obserwowalnych danych
wejsciowych innych niz notowane ceny rynkowe.

Za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. Grupa dokonata oceny czynnikéw finansowych i uznata, ze nie nalezy rozpoznawac¢
utraty wartosci poniewaz oszacowana ilo$¢ wody mozliwej do wydobycia nie zmienita sie w stosunku do ilosci
oszacowanej na dzier 31 grudnia 2017 r.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 34/109
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czes¢ 4 - Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017

_d031.12.2017_

Nota 9.3 Amortyzacja Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 1684
Nota 11.1 Koszty $wiadczen pracowniczych 4956
Zuzycie materiatéw i energii 7 460
Ustugi obce 2156
Nota 5.2 Podatek od kopalin 1765
Pozostate podatki i optaty 535 506
NOREL e iwartote ematerangh (26 (344
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 57
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 34
Nota 4.4 Sii ;:T:s; :ritzlt::/l:hutraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 92
Pozostate koszty _ 157
Razem koszty rodzajowe _ 18523
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 653 571
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (1079)
Ko§zty.wytworzenia pronuktéw na wiasne poFrzeby Grupy Kapitatowej (-) (1 468)
(gtéwnie koszty usuwania nadktadu w kopalniach odkrywkowych)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, - 16 547
sprzedazy i ogélnego zarzagdu w tym:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw _ 15204
Koszty sprzedazy 371
Koszty ogblnego zarzadu _ 972
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Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Nota 7.1

Nota 7.1

Nota 7.1

Nota 7.1

Nota 4.4

Nota 4.4

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej

stopy procentowe;j

Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan
innych niz zadtuzenie

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

Pozostate

Pozostate przychody ogétem

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan
innych niz zadtuzenie

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych

Straty z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwatych w budowie oraz
wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

Utworzenie rezerw

Pozostate

Pozostate koszty ogétem

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2018
do 31.12.2018

ALY

593

(6]

N
S

o
&

183
154
(726

— |~

od 01.01.2017

_do31.12.2017_

231

ND*

132
199
562

(492)
(1 466)
ND*
(773)

(52)
(156)
(2939)

(2377)

* ND - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych nie wystgpita wycena wedfug zasad wynikajqcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9

Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017

_do31.12.2017_

Nota 7.1 Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia _ 1251
Nota 7.1 Wycena instrumentéw pochodnych -
Przychody ogétem n 1251
Nota 7.1 Odsetki od zadtuzenia (93) (96)
Skutek odwracania dyskonta rezerw (50) (50)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (15) (44)
Nota 7.1 Wycena instrumentéw pochodnych _ (30)
Nota 7.1 Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (593) -
Pozostate (21) (1)
Koszty ogétem (772) (231)
Przychody i (koszty) finansowe (761) 1020
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Nota 4.4 Straty/odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci ujete w sprawozdaniu z wyniku

Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw rozpoznane w:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, z tego: m 150
aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 35 9
niematerialnych
aktualizacja wartosci zapaséow 37
aktualizacja wartosci naleznosci od odbiorcéw - wg MSR 39 _ 21
pozostatych kosztach operacyjnych, z tego: m 798
aktualizacja wartosci Srodkow trwatych w budowie i wartosci
Nota 4.1 ) ) ) . ) 773
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania
Nota 4.2 aktualizacja wartosci pozyczek zgodnie z MSR 39 _ 23
Nota 4.2 aktualizacja wartosci naleznosci od odbiorcéw - wg MSSF 9 -
Nota 4.2 aktualizacja wartos$ci pozostatych naleznosci finansowych 2
Razem straty 948
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow rozpoznane w:
kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, z tego: m 351
Nota 4.1 alftuallzagja wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci % 344
niematerialnych
aktualizacja wartosci zapaséow
aktualizacja wartosci naleznosci od odbiorcéw - wg MSR 39 _ 2
pozycji zysk z tytutu odwrdécenia utraty wartosci pozyczek
Nota 6.2 . . . . 733 -
udzielonych wspélnym przedsiewzieciom
pozostatych przychodach operacyjnych, z tego: m 44
aktualizacja wartosci Srodkow trwatych w budowie i wartosci a1
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania
aktualizacja wartosci naleznosci od odbiorcéw - wg MSSF 9 -
aktualizacja wartos$ci pozostatych naleznosci finansowych 3
aktualizacja wartos$ci pozostatych naleznosci niefinansowych -
Razem odwrécenie strat 395
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Czes$¢ 5 - Opodatkowanie

Nota 5.1 Podatek dochodowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Podatek dochodowy
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Podatek biezacy 642 977
Nota 5.1.1  Podatek odroczony (117)
Korekty podatku za poprzednie okresy (86)
Podatek dochodowy 808 774

Jednostki Grupy Kapitatowej zaptacity w 2018 r. do witasciwych urzedéw skarbowych podatek dochodowy w wysokosci
802 min PLN (w 2017 r. kwote 983 min PLN).

W tabeli ponizej zaprezentowano identyfikacje réznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku przed opodatkowaniem Grupy
a podatkiem dochodowym, jaki mozna uzyskac stosujgc stawke wynikajgcg z miejsca rozliczania podatku przez Jednostke

Dominujaca:

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 2 466 2299
Podatek wyliczony wg stawki Jednostki Dominujacej 469 437
(2018: 19 %, 2017: 19%)
Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granica (217) (177)
Podatkowe sk}th| przychodoéw ksiegowych, ktére nie podlegaja 288) (340)
opodatkowaniu
Podatkowe skutki kosztéw ksiegowych, ktére nie stanowig kosztow
. . 515 547
uzyskania przychoddéw, w tym:
podatek od wydobycia niektérych kopalin niestanowigcy
. ) . 317 335
kosztéw uzyskania przychodéw
Ujemne réznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano aktywow
659
z tytutu podatku dochodowego
Wykorzystane w okresie uprzednio nierozpoznanych strat (30) (352)
podatkowych
Podatek dochodowy w wyniku finansowym
[efektywna stawka wyniosta 32,8% zysku brutto 774

(w roku 2017: 33,7% zysku brutto)]

W Polsce organy skarbowe posiadaja prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spétki moga w tym
okresie dokonywa¢ kompensat naleznosci podatkowych ze zobowigzaniami podatkowymi stanowigcymi dochéd Skarbu
Panstwa (w tym z tytutu biezacego podatku dochodowego). W Kanadzie deklaracje podatkowe mogga zosta¢ poddane weryfikacji
przez okres trzech lat bez prawa kompensaty naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 38/109
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 5.1.1 Odroczony podatek dochodowy

Zasady rachunkowosci Wazne oszacowania i zatozenia

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek
i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywa¢ wtedy, gdy sktadnik aktywédw zostanie zrealizowany
a zobowiazanie rozliczone, przyjmujac za podstawe stawki i przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec
okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tworzone sg od réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa
aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu
finansowym, za wyjatkiem réznic przejSciowych wynikajacych
z poczatkowego ujecia aktywa czy zobowigzania w transakcji
niestanowigcej potgczenia przedsiewziec.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli
jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochéd
do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych
lub wykorzystanie strat podatkowych.

Kompensaty aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
dokonuije sie, gdy spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut do
przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu
biezgcego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i zobowigzania
z tytutu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
natozonego przez te sama wtadze podatkowa.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na
budzetach spétek Grupy Kapitatowej. Spotki Grupy
Kapitatowej ujety w ksiegach rachunkowych aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego do
wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne,
iz osiggng zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Spotki  Grupy Kapitatowej, ktére historycznie
generowaty straty i ktoérych projekcje finansowe
nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania
umozliwiajgcego  potracenie ujemnych réznic
przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach
rachunkowych aktywéw ztytutu odroczonego
podatku dochodowego.

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Odroczony podatek dochodowy na poczatek okresu, z tego: m (52)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ 511
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ (563)

Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie MSSF 9 m ND*

oraz MSSF 15, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (83) ND*
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ND*

Odroczony pod.atek dochodowy na poczatek okresu - ND*

po zastosowaniu MSSF 9 oraz MSSF 15, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ND*
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ ND*

Odroczony podatek dochodowy w okresie: m 94

Ujety w wyniku finansowym _ 117

Ujety w korespondencji z nalezno$ciami z tytutu biezacego (64) i

podatku dochodowego

Ujety w pozostatych catkowitych dochodach _ (55)

Réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan jednostek

o walucie funkcjonalnej innej niz PLN (8) 32

Odroczony podatek dochodowy na koniec okresu, z tego: m 42
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 309 389
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ‘ (347)

* ND - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9
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Terminy realizacji aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego byty nastepujace:

Zobowigzania z tytutu

Ak t
tywa z tytutu odroczonego odroczonego podatku

podatku dochodowego

dochodowego
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

O okresie realizacji dtuzszym niz
12 miesiecy od zakonczenia 254 120 479 329
okresu sprawozdawczego

O okresie realizacji do 12

miesiecy od zakonczenia okresu 269 18
sprawozdawczego
Razem 389 347

Daty wygasniecia niewykorzystanych strat i ulg podatkowych, od ktérych nie ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego
w poszczegdélnych krajach zostaty ujawnione w ponizszej tabeli:

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Niewyko- Niewyko- Niewyko- Niewyko-
rzystane Data wygas- rzystane Data wygas- rzystane Data wygas- rzystane Data wygas-
straty nigcia ulgi nigcia straty niecia ulgi niecia
podatkowe podatkowe podatkowe podatkowe
Luksemburg 3483 2020 - - 3619 2020
Chile 939 niekreslony - - 924 nieokreslona
Kanada 818 2026-2038 59 2017-2021 515 2032-2037 44 2015-2021
Pozostate 256 - - - 188 - 132

Razem 5496 5246 176

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Jednostka Dominujgca nie ujeta zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
dodatnich réznic przejSciowych w kwocie 965 min PLN (1185 min PLN na dzien 31 grudnia 2017 r.) zwigzanych
z inwestycjami w jednostki zalezne i udziatami we wspélnych przedsiewzigciach, poniewaz spetnione zostaty warunki
zdefiniowane w MSR 12.39.
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Uznanie/(Obcigzenie)

réznice
kursowe
Aktywa z tytutu odroczonego Stan na . z przeliczeni? Stan na
podatku dochodowego 01.01.2017 wynik pozostate  sprawozdaf 39 122017
finansowy catkowite jednostek
dochody o walucie
funkcjonalnej
innej niz PLN
Re‘zerV\{a na |IkWIdaC‘JQ kopalf i innych 156 6 . i 162
obiektéw technologicznych
Wycena transakcji terminowych 84 - - - 84
Réznica pomiedzy ksiegowymi
i podatkowyml st.awkaml 79 (10) . i 69
amortyzacyjnymi rzeczowych
aktywow trwatych
Zobowuq;anla na przyszte $wiadczenia 379 12 % i 47
pracownicze
Instrume’thy kapltaif)we wyceniane 110 2) . i 108
w wartosci godziwej
Pozostate 690 3 (31) (23) 639
Razem 1498 9 (5) (23) 1479

Zmiana zasad
rachunkowosci
- zastosowanie

MSSF 9 oraz
MSSF 15

(83)

01.01.2018

Uznanie/(Obcigzenie)

pozostate

catkowite

Stan na
naleznosci
z tytutu
biezagcego

wynik
finansowy

réznice
kursowe

dochody oraz z przeliczenia

Stan na

sprawozdan 34 122018

jednostek
o walucie

podatku funkcjonalnej

dochodowego

1396

innej niz PLN

14

122

725

1630

* Kwota zawiera (64) min PLN ulgi podatkowej wykorzystanej przez Grupe Kapitatowg KGHM International Ltd. w wyniku reformy podatkowej w USA (zmniejszenie aktywa z tytutu podatku odroczonego
w korespondencji z naleznosciami z tytutu biezqcego podatku dochodowego).
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(Uznanie) / Obcigzenie

réznice
kursowe
Zobowiazania z tytutu odroczonego Stan na ) z przeliczeni? Stan na
podatku dochodowego 01.01.2017 wynik pozostate  sprawozdan 39 122017
finansowy catkowite jednostek
dochody o walucie
funkcjonalnej
innej niz PLN
Wycena transakcji terminowych 42 - - - 42
Aktualizacja wyceny instrumentéw
. ) - - 43 - 43
zabezpieczajacych
Réznica pomiedzy ksiegowymi
i podatkowymi stawkami 1024 36 - (44) 1016
amortyzacyjnymi
Korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej KGHM INTER!\JAT-I‘ONAL LTD. 167 (148) ) (18) 1
z uwzglednieniem realizacji korekty do
dnia konczgcego okres sprawozdawczy
Pozostate 317 4 7 7 335
Razem 1550 (108) 50 (55) 1437

(Uznanie) / Obcigzenie

réznice

Zmiana zasad kursowe
rachunkowosFl Stan na z przeliczenia Stan na
- zastosowanie 01.01.2018 wynik pozostate sprawozdan 34122018

MSSF 9 oraz finansowy catkowite jednostek

MSSF 15 dochody o walucie

funkcjonalnej

innej niz PLN
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Nota 5.2 Pozostate podatki

Prezentacja
0d 01.01.2018 0d 01.01.2017 i:?l:laavz?: Stawka podatku skonsolid‘tlavv:,a:)rft)e’cjoI
do31.12.2018  do 31.12.2017 1 P g
podatku sprawozdania
z wyniku
Podatek od
wydobycia 1765
niektoérych
kopalin, z tego:
llos$¢ miedzi
zawartejw

1407 wyprodukowany_m
koncentracie,
wyrazona w

tonach

- miedz stawka podatku
obliczona dla

kazdego okresu

Podatki i optaty
w kosztach wedtug
rodzaju (nota 4.1)

sprawozdawczego*
llos¢ srebra
zawartego w
produkowanym
koncentracie,
wyrazona
w kilogramach

- srebro 358 Wy

* zgodnie z warunkami okreslonymi na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2012 r. o podatku od wydobycia niektérych kopalin.

Podatek od wydobycia niektérych kopalin w Jednostce Dominujacej naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej
w wyprodukowanym koncentracie i jego wysokos¢ jest uzalezniona od notowan tych metali i kursu USD/PLN. Podatek
obcigza koszt wytworzenia produktu podstawowego, jednak nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw do celéw kalkulacji
obcigzen z tytutu CIT.

Pozostate podatki i optaty wedtug lokalizacji prezentowaty sie nastepujaco:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Polska 484 456

Podatek od nieruchomosci 202 188

Podstawowa optata za wydobycie kopalin 110

Podatek akcyzowy 41

Optaty z tytutu ochrony Srodowiska 19

Inne podatki i optaty 98

Pozostate kraje 44

Razem m 500
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Nota 5.3 Naleznosci i zobowigzania z tytutu podatkéw

Zasady rachunkowosci

Naleznosci z tytutu podatkéw obejmujg naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego oraz rozliczenia z tytutu
podatku VAT.

Naleznosci niestanowigce aktywédw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu podatkéw obejmuja zobowigzania Grupy wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych w tym podatku u zrédta, podatku dochodowego od o0séb fizycznych oraz zobowigzania
z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz podatku akcyzowego.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
. 142 41
od oséb prawnych
Naleznosci z tytutu podatkéw, ubezpieczenh spotecznych 236
i zdrowotnych oraz innych Swiadczen
Naleznosci z tytutu podatkéw 277
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
. 14 88
od oséb prawnych
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczenh spotecznych 542
i zdrowotnych oraz innych Swiadczen
Zobowigzania podatkowe 630
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Czes$c¢ 6 - Zaangazowanie we wspodlne przedsiewziecia

Zasady rachunkowosci

Pozycja Zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecia obejmuje: inwestycje we wspdlne przedsiewziecia wyceniane
metodg praw wtasnosci oraz pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom.

Grupa kwalifikuje do inwestycji wycenianych metodg praw wifasnosci udzialy we wspodlnych przedsiewzieciach
bedacych wspdlnymi ustaleniami umownymi, w ktérych strony sprawujace wspétkontrole maja prawa do aktywéw
netto tej jednostki. Wspotkontrola wystepuje wéwczas, gdy decyzje dotyczace istotnej dziatalnosci wspdlnych
przedsiewzie¢ wymagajg jednomysinej zgody stron wspétkontrolujgcych.

Inwestycje te poczatkowo ujmuje sie wedtug ceny nabycia. Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci (ustalony z uwzglednieniem wptywu wycen do wartosci godziwej z dnia nabycia inwestycji) od
dnia nabycia ujmuje sie w zysku lub stracie, za$ jej udziat w zmianach stanu zakumulowanych pozostatych catkowitych
dochodéw od dnia nabycia w odpowiedniej pozycji zakumulowanych catkowitych dochodéw.

Niezrealizowane zyski i straty z tytutu transakcji pomiedzy inwestorem a wspélnym przedsiewzieciem sg eliminowane
w kwocie odpowiadajgcej udziatowi inwestora w tych zyskach/stratach.

Inwestycja testowana jest na utrate wartosci w przypadku wystapienia przestanek na utrate wartosci poprzez
wyliczenie wartosci odzyskiwalnej zgodnie z politykg przedstawiong w Czesci 3.

Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom nie spetniajg kryteriéw uznania za inwestycje netto we wspoélne
przedsiewziecie.

Wazne oszacowania i zatozenia

Istnienie wspétkontroli

Grupa Kapitatowa kwalifikuje jako wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 Sierra Gorda S.C.M., w ktérym udziat
kapitatowy KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowi 55%. Kwalifikacji Sierra Gorda S.C.M. do kategorii wspélnych
przedsiewzie¢, mimo 55% udziatu Grupy Kapitatowej, dokonano na podstawie analizy warunkéw porozumien miedzy
stronami oraz ustalern umownych, ktére wskazaty na sprawowanie wspoétkontroli. Zgodnie z warunkami porozumien
wszystkie istotne dziatania Sierra Gorda S.C.M. wymagajg jednomysinej zgody obu wtascicieli. W powotywanej Radzie
wiascicieli Grupa oraz pozostali wtasciciele maja po trzech cztonkéw. Rada wiascicieli podejmuje decyzje strategiczne
i sprawuje nadzér nad ich wykonaniem. Zatwierdza ona réwniez sktad najwyzszej kadry menadzerskiej. W okresie
sprawozdawczym nie ulegly zmianie postanowienia, ktére byty podstawg kwalifikacji inwestycji do kategorii wspdlnych
przedsiewziec.

Nota 6.1 Wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wtasnosci

2018 2017
sterra Pozostate sterra Pozostate
Gorda ‘ednostki Razem Gorda ‘ednostki Razem
scm. ! scm.
Stan na 1 stycznia - 27 27
Nabycie udziatow 461 - 461
Straty z wyceny wspol’n_ych przedsiewziec (474) ) (474)
metodg praw wiasnosci
Likwidacja wspélnego przedsiewziecia - (19) (19)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek o walucie funkcjonalnej innej 13 - 13
niz PLN
Stan na 31 grudnia - 8 8
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Udziat Grupy (55%) w stracie netto z tego: (767) (525)
ujety w stracie z wyceny wspoélnych przedsiewziec (658) (474)
nie ujety w stracie z wyceny wspoélnych przedsiewziec¢ (109) (51)
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Informacje dotyczace jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

GI.oYvne Udziat Grupy Udziat Wartosc |.nwestyc1|
miejsce . . w skonsolidowanym
) w kapitale posiadanych .
prowadzenia . Sprawozdaniu
. . . zaktadowym glosow . .
dziatalno$ci z sytuacji finansowej
Jednostki Stan na Stan na
wspoétkontrolowane 31.12.2018 31.12.2017
Sierra Gorda S.C.M. Chile 55 50 _ -
Pozostate Polska 49 50 8
Skrécone dane finansowe dotyczace Sierra Gorda S.C.M. przedstawiono w tabeli ponizej
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 14 649 13524
Aktywa obrotowe, w tym: m 1228
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 358
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 19 458 17 928
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek bankowych 1128 1915
Zobowigzania z tytutu pozyczek od podmiotéw wspoétkontrolujgcych 16 583 14 244
Zobowiagzania krétkoterminowe, w tym: 2979 2509
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek bankowych 533
Warto$c godziwa aktywow netto (6 344) (5 685)
Udziat Grupy Kapitatowej w wartosci aktywow netto (55%) (3 489) (3126)
taczne skumulowane nieujete straty w udziale Sierra Gorda S.C.M. 4976 43867
Saldo odpisu z tytuty utraty wartosci udziatéw Sierra Gorda S.C.M. (671) (671)
Korekta o wartos¢ zyskéw niezrealizowanych (110) (110)
Réznice kursowe z przeliczenia zmian inwestycji w Sierra Gorda S.C.M. (706) (960)

kursami z poprzednich okreséw

Wartosc¢ inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 3542 3623
Amortyzacja (993) (845)
Koszty z tytutu odsetek (1441) (1419)
Pozostate przychody/(koszty) (2393) (2579)
Strata brutto (1 285) (1.220)
Podatek dochodowy 265
Strata netto (1 394) (955)
taczne catkowite dochody (1394) (955)
Pozostate informacje dot. udziatu Grupy Kapitatowej w przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M.
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Udziat Grupy w umownych zobowigzaniach (inwestycyjnych i operacyjnych) _ 2248
Udziat Grupy w tgcznej kwocie przysztych minimalnych optat z tytutu umoéw 777
leasingu sprzetu gérniczego
Nota 8.6 Gwarancje udzielone przez Grupe 1740
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Nota 6.2 Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom (Sierra Gorda S.C.M.)

Zasady rachunkowosci Wazne oszacowania i zatozenia

Pozyczki udzielone Sierra Gorda S.C.M. zakwalifikowane
zgodnie z MSSF 9 do kategorii ,wyceniane
w zamortyzowanym koszcie”, ujmuje sie poczatkowo
w wartosci godziwej skorygowanej o koszty bezposrednio
zwigzane z jej udzieleniem oraz wycenia na dzien
konczacy okres sprawozdawczy wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem utraty
wartosci. Do pozyczek wycenianych w zamortyzowanym
koszcie zalicza sie pozyczki, ktére spetnity dwa warunki: sg
utrzymywane w modelu biznesowym, ktérego celem jest
uzyskanie umownych przeptywéw pienieznych z tytutu
posiadanych aktywéw finansowych oraz zdaly test
umownych przeptywéw pienieznych (SPPI).

Warunki sptaty pozyczek udzielonych na finansowanie
operacji zagranicznych, w tym przewidywane terminy sptaty
zostaty okres$lone w poszczegélnych umowach. Zgodnie
zharmonogramem, kwota gtéwna iodsetki ptatne s3
na zadanie, nie poézniej jednak niz do 15 grudnia 2024 r.
Rozpoczecie sptaty zadtuzenia przez Sierra Gorda S. C. M.
uzaleznione bedzie od sytuacji finansowej spétki. W planach
dtugoterminowych Sierra Gorda S.C.M. zatozono sptate
pozyczek wraz z odsetkami. Zuwagi na to, ze rozliczenie
pozyczki jest planowane i prawdopodobne w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, pozyczka ta nie stanowi inwestycji
netto w rozumieniu MSR 21.15.

2018 2017

Stan na 1 stycznia 4313

Naliczone odsetki 319
Nota 4.4 Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci -

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych (743)

o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Stan na 31 grudnia 3889
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Czes¢ 7 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

Nota 7.1 Instrumenty finansowe

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem Dostepne do W wartosci Pozyczki Instrumenty Razem
- stan na 31.12.2018 wg kategorii MSSF 9, ozo':ta}e pfinans)tl)w kosz%u 13 pfinans)tl)w 13
- stan na 31.12.2017 wg kategorii MSR 39. P . 4 y
catkowite
dochody
Diugoterminowe 5 27 5915 308 6776 614 11 4651 99 5375
Nota 6.2 Pozycz!(l ud‘zulelone na rzecz wspoélnych . . 5199 . 5199 i ) 3889 ) 3889
przedsiewziec
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe - 12 - 308 320 - 11 - 99 110
Nota 7.3 Inne |nst’rgmenty f|r-1ansowe wyceniane 526 15 . . 541 614 ) ) ) 614
w wartosci godziwej
Nota 7.4 Inne instrumenty f|nansom{e wyceniane . . 716 . 716 i ) 762 ) 762
w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe - 328 1717 285 2330 59 1 2314 195 2569
Nota 10.2 Naleznosci od odbiorcow - 304 495 - 799 - - 1522 - 1522
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe - 16 - 285 301 - 1 - 195 196
Nota 8.5 Srodki pieniezne i ekwiwalenty 957 - - 586 - 586
Nota 12.3 Pozostate aktywa finansowe 265 59 - 206 - 265
Razem 7632 673 12 6 965 294 7944
Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Zobowigzania finansowe: W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
- stan na 31.12.2018 wg kategorii MSSF 9, godziwej zamorty- zabezpie- godziwej zamorty- zabezpie-
- stan na 31.12.2017 wg kategorii MSR 39. przez wynik zowanego czajace przez wynik zowanego czajace
finansowy kosztu finansowy kosztu
Diugoterminowe 133 7 080 2 137 6398 71 6 606
Nota 8.4.1 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 6878 - 6191 - 6191
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 133 - 137 - 71 208
Pozostate zobowigzania finansowe - 202 - 207 - 207
Nota 8.4.1 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - - 965 - 965
Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe 37 48 - 62 110
Zobowigzania wobec dostawcéw - 1823 - 1823
Pozostate zobowigzania finansowe - 125 - 125
Razem 185 9311 133 9629
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Zyski/(straty) z instrumentéw finansowych

od 01.01.2018 Aktywa finansowe Zobowigzania

do 31.12.2018 wyceniane w Aktywa/zobowigzania Aktywa finansowe finansowe

wg kategorii MSSF 9 wartosci godziwej finansowe wyceniane wyceniane wg wyceniane wg
przez pozostate w wartosci godziwej zamortyzowanego zamortyzowanego Instrumenty

catkowite dochody do wyniku finansowego kosztu kosztu Zabezpieczajgce Ogodtem

Przychody z tytutu dywidend 1 . - _

Przychody z tytutu odsetek - - 265 -

Zysk z tytutu odwroécenia utraty wartosci pozyczek udzielonych

Nota 6.2 ) . -
wspolnym przedsiewzieciom

733

Nota 4.3 Koszty z tytutu odsetek

Nota 4.2 Zyski / (Straty) z tytutu réznic kursowych

Nota 4.3 Straty z tytutu réznic kursowych

Nota 4.4 Straty z tytutu utraty wartosci

Nota 7.2 Przychody z umoéw z klientami
Nota 4.2 Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Nota 4.2 Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych - -

-
-

Nota 4.3 Przychody z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - =

Nota 4.3 Optaty i prowizje bankowe od zaciggnigtych kredytoéw - = (15)

Pozostate straty - - (9)

Ogétem zysk/(strata) netto (963)

Zobowigzania

od 01.01.2017 Aktywa/zobowigzania finansowe
do 31.12.2017 Aktywa finansowe finansowe wyceniane Pozyczki wyceniane wg
wg kategorii MSR 39 dostepne w wartosci godziwej i naleznosci zamortyzowanego Instrumenty
do sprzedazy do wyniku finansowego finansowe kosztu Zabezpieczajgce Ogétem
Przychody z tytutu dywidend 1 - - - - 1
Przychody z tytutu odsetek - - 331 - - 331
Nota43  Koszty z tytutu odsetek - - - (96) - (96)
Nota 4.2 Straty z tytutu réznic kursowych - - (1051) (415) - (1 466)
Nota 4.3 Zyski z tytutu réznic kursowych - - - 1251 - 1251
Nota 4.4 Straty z tytutu utraty wartosci - - (43) - - (43)
Nota 7.2 Przychody z umoéw z klientami - - - - 16 16
Nota 4.2 Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych - 231 - - - 231
Nota 4.2 Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych - (492) - - - (492)
Nota 4.3 Koszty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - (30) - - - (30)
Nota 4.3 Optaty i prowizje bankowe od zaciagnietych kredytow - - - (44) - (44)
Pozostate straty - - (20) (9) - (29)
Ogétem zysk/(strata) netto 1 (291) (783) 687 16 (370)
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych
Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 1 poziom 2

Pozyczki udzielone

Akcje notowane 427 617 -
Akcje nienotowane - 56
Naleznosci od odbiorcéw - 304 - ND*
Pozostate aktywa finansowe _ - 1
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (12)

Aktywa - 621 - 306

Zobowigzania - (205) - (318)

*ND - nie dotyczy - pozycja, dla ktére w 2017 r. nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.

Nota 7.2 Pochodne instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Pochodne instrumenty finansowe zalicza sie do aktywdéw/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, o ile
nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy instrumentéw pochodnych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia)
transakgiji.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej i wycenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy
w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne nie wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce na dzien koriczacy okres
sprawozdawczy wycenia sie w wartosci godziwej z ujeciem zyskéw/strat z wyceny w wyniku finansowym.

W Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. Jednostka Dominujgca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow
pienieznych. Celem stosowania rachunkowosci zabezpieczenn jest ograniczenie zmiennosci wyniku netto Jednostki
Dominujacej, wynikajacej z okresowych zmian wyceny transakcji zabezpieczajgcych poszczegéine ryzyka rynkowe, na ktére
narazona jest Jednostka Dominujaca. Instrumentami zabezpieczajgcymi sg instrumenty pochodne oraz kredyty w walucie
obcej.

Wyznaczane zabezpieczenia dotycza przysztych prognozowanych transakcji sprzedazy przyjetych w Planie Sprzedazy na dany
rok. Plany te sporzadzane sg w oparciu o mozliwosci produkcyjne na dany okres. Jednostka Dominujgca ocenia
prawdopodobienstwo wystagpienia transakcji ujetych w planie produkgji jako bardzo wysokie, poniewaz z historycznego
punktu widzenia sprzedaz zawsze realizowana byta na poziomach zatozonych w poszczegélnych Planach Sprzedazy.

Jednostka Dominujgca moze korzysta¢ z naturalnych zabezpieczen ryzyka walutowego poprzez zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen w stosunku do kredytow denominowanych w USD, wyznaczajac je jako pozycje zabezpieczajgce przed ryzykiem
kursu walutowego zwigzanego z przysztymi przychodami Jednostki Dominujacej ze sprzedazy miedzi, srebra i innych metali,
denominowanych w USD.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne ujmowane
sg w pozostatych catkowitych dochodach, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie
zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku finansowego jako pozostate przychody
i koszty operacyjne. Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone s3
do wyniku jako korekta z przeklasyfikowania w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik.

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajgcych, jezeli instrument pochodny wygasnie, zostanie
sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub, zmianie ulegt cel zarzgdzania ryzykiem dla danego powigzania.

Jednostka Dominujgca moze podja¢ decyzje o ustanowieniu dla danego instrumentu pochodnego nowego powigzania
zabezpieczajgcego, dokona¢ zmiany przeznaczenia instrumentu pochodnego badz wyznaczy¢ go do zabezpieczenia innego
rodzaju ryzyka. Wéwczas, dla zabezpieczenh przeptywoéw Srodkéw pienieznych, zyski lub straty powstate w okresach, w ktérych
zabezpieczenie byto efektywne pozostajg w pozostatych skumulowanych catkowitych dochodach az do momentu, w ktérym
zabezpieczana pozycja wptynie na wynik.

Jesli zabezpieczenie prognozowanej transakgcji przestanie funkcjonowaé ze wzgledu na zaistniate prawdopodobienstwo,
ze planowana transakcja nie zostanie zawarta, woéwczas zysk lub strata netto ujeta w pozostatych catkowitych dochodach
zostaje natychmiast przeniesiona do wyniku finansowego jako korekta wynikajgca z przeklasyfikowania.
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Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - pozycje otwarte na dzien korczacy okres sprawozdawczy

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Typ instrumentu pochodnego Aktywa finansowe  Zobowigzania finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
taczna taczna
Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- pozycja Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto terminowe terminowe terminowe terminowe netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - mewa
Strategie opcyjne - korytarz

33 6 (71) (62) (94)

Instrumenty pochodne - Walutowe
Strategie opcyjne USD - korytarz (19) 66 189 - - 255

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE OGOLEM 308 285 (29) (6) 558 29 195 (71) (62) 161

Instrumenty pochodne handlowe - pozycje otwarte na dzier koriczacy okres sprawozdawczy

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Typ instrumentu pochodnego Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Aktywa finansowe  Zobowigzania finansowe
taczna taczna
Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- pozycja Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto terminowe terminowe terminowe terminowe netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - mewa
Transakcje dostosowawcze - swap

i ) @ - P)

Instrumenty pochodne - Metale - Ztoto
Transakcje dostosowawcze - swap

Pochodne instrumenty - Walutowe
Strategie korytarz oraz forward/swap EUR
Sprzedane opcje sprzedazy USD - - 11) (12) (23)

Instrumenty pochodne - stopa procentowa
Strategie opcyjne - Nabyte opcje CAP 10 - - - 10

Wbudowane instrumenty pochodne
Kontrakty na dostawy kwasu i wody (93) (29) (122) - - (124) (36) (160)

INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM (QEX)) (37) (142) 1 1 (137) (48) (173)

Na dzier 31 grudnia 2018 r. w wycenie instrumentéw pochodnych (zabezpieczajgcych i handlowych) nie uwzgledniono ryzyka kredytowego kontrahenta (CVA - credit value adjustment, dla aktywow )
oraz wtasnego (DVA - debit value adjustment, dla zobowigzan) ze wzgledu na nieistotnos¢.
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Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnos¢/ Okres ujecia
zabezpieczajace transakcji cena/ kurs okres wpltywu na
rozliczenia wynik finansowy
miedz [t] [Usb/t]
waluty [min USD] [USD/PLN]
od do od do

Miedz - strategie opcyjne mewa 120 000 6634 -8579 sty 19  gru 20 lut19 sty 21
Miedz - strategie opcyjne korytarz 36 000 6733-8333 sty19 gru19 lut19 sty 20

Walutowe - strategie opcyjne korytarz 1260 3,54-4,33 sty 19  gru 20 sty 19  gru 20

Wycena instrumentéw pochodnych do wartosci godziwej zaklasyfikowana zostata do poziomu Il hierarchii wartosci
godziwej (tj. wycena przy zastosowaniu obserwowalnych danych wejsciowych innych niz ceny notowane):

e W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy walut, w celu ustalenia ich wartosci godziwej
postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegéinych transakcji. Cena terminowa dla
kurséw walutowych liczona jest na podstawie fixingu i odpowiednich stép procentowych. Stopy procentowe dla
walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw s3g uzyskiwane z serwisu Reuters. Do wyceny opcji europejskich
na rynkach walutowych stuzy standardowy model Garmana-Kohlhagena.

e W przypadku transakgcji terminowego kupna lub sprzedazy towaréw, w celu ustalenia ich wartosci godziwej
Jednostka Dominujgca postuguje sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakcji. Na
koniec okresu sprawozdawczego w przypadku miedzi uzywa sie oficjalnej ceny zamknigcia London Metal
Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - ceny fixing ustalonej na London Bullion Market Association.
Wskazniki zmiennosci oraz krzywe terminowe stuzgce do wyceny instrumentéw pochodnych, na koniec okresu
sprawozdawczego, uzyskuje sie z systemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystuje
sie aproksymacje Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku oraz na sprawozdanie
z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Sprawozdanie z wyniku _
Przychody z klientami 16
Pozostate przychody i koszty operacyjne i finansowe: (291)
Z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (8)
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (283)
Wptyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajgcych
o e 47 (275)
na wynik finansowy okresu
Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw
Wptyw transakgcji zabezpieczajacych 381
Nota 8.2.2 Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (cze$¢ skuteczna) _ 397
Nota 8.2.2 Reklasyﬂkaqa .do przychodéw ze sprzedazy w zwigzku z realizacjg pozycji (16)
zabezpieczanej
LACZNE CALKOWITE DOCHODY* m 106

* Jednostka Dominujqca podjeta decyzje o wdrozZeniu standardu MSSF 9 ( w tym zasad rachunkowosci zabezpieczeri) z dniem 1 stycznia 2018 r.
bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza iz dane dotyczqce 2017 r., prezentowane w sprawozdaniach finansowych
za rok 2018 nie sq poréwnywalne.
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Nota 7.3 Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zasady rachunkowosci

Pozycja ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej” obejmuje aktywa finansowe zaklasyfikowane
zgodnie z MSSF 9:

- instrumenty kapitatowe stanowigce udziaty i akcje nie nabyte z przeznaczeniem do obrotu, dla ktérych dokonano wyboru
opcji wyceny do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- udzielone pozyczki wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe przez pozostate catkowite dochody ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej powiekszonej
o koszty transakcyjne a na dzien koriczacy okres sprawozdawczy wyceniane w wartosci godziwej z ujeciem zyskéw/strat
z wyceny w pozostatych catkowitych dochodach.

W odniesieniu do instrumentéw kapitatowych nieprzeznaczonych do obrotu, co do ktérych w momencie poczatkowego
ujecia dokonano nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania wyceny w pozostatych catkowitych dochodach, kwot
wyceny ujetych w pozostatych dochodach nie przenosi sie pézniej do wyniku finansowego. Dywidendy z takich inwestycji
ujmuje sie w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane do wartos$ci godziwej przez wynik finansowy ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej
a na dzien konczacy okres sprawozdawczy wyceniane w wartosci godziwej z ujeciem zyskéw/strat z wyceny w wyniku
finansowym.

Akcje notowane na gietdzie wycenia sie w oparciu o kurs zamkniecia na dzien kofczacy okres sprawozdawczy. Przeliczenie
akgcji wyrazonych w walucie obcej dokonuje sie wedtug zasad rachunkowosci opisanych w Nocie 1.3.

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

Akcje w spétkach notowanych na gietdzie (GPW w Warszawie

oraz na TSX Venture Exchange) 617
Udziaty/akcje w spoétkach nienotowanych na gietdzie 56
Udzielone pozyczki -
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 673

Wycena akcji notowanych zaliczana jest do poziomu | hierarchii wartosci godziwej (tj. wycena wedtug kurséw tych akgji
z aktywnego rynku z dnia wyceny), wycena udziatéw/akcji nienotowanych jest zaliczana do poziomu Il (tj. wycena oparta
o dane o charakterze nieobserwowalnym).

Z tytutu inwestycji w sp6tki notowane w obrocie publicznym Grupa narazona jest na ryzyko cenowe. Zgodnie z przyjetymi
zasadami wynikajgcymi z wymagan standardu MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018 r., Grupa zaklasyfikowata wszystkie
posiadane na dzien 1 stycznia 2018 r. instrumenty kapitatowe jako aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody i zgodnie z MSSF 9 zmiany wartosci godziwej (w tym utrata wartosci) sg rozpoznawane w pozostatych
catkowitych dochodach. W zwigzku z powyzszym Grupa nie jest narazona na ryzyko zmiany wyniku finansowego
spowodowane zmiang kursu notowan akgji tych spotek. Szczegdtowe informacje znajdujg sie w Nocie 1.4.1.4 (a) (iii).

Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwosci akcji spétek notowanych w obrocie publicznym na zmiany cen.

Stan na Zmiana procentowa ceny akc;ji Stan na Zmiana procentowa ceny akcji
31.12.2018 55% -24% 31.12.2017 34% -10%
Pozostate Pozostate Pozostate
Wartosé catkowite catkowite Wartos¢ catkowite Wynik
bilansowa dochody dochody bilansowa dochody finansowy
Akcje notowane 427 PE (103) 617 211 (61)

w obrocie publicznym

Analiza wrazliwosci dla istotnych rodzajow ryzyka rynkowego, na ktére Grupa Kapitatowa jest narazona, prezentuje
szacunkowy wptyw jaki miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdéinych czynnikédw ryzyka (na koniec okresu
sprawozdawczego) na wynik finansowy oraz pozostate catkowite dochody.

Potencjalne odchylenia kurséw akcji na dzien konczacy okres sprawozdawczy ustalono na poziomie maksymalnych
odchylen w danym roku.
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Nota 7.4 Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

W pozycji inne instrumenty finansowe  wyceniane | aonaliza  wrazliwoéci  na ryzyko zmian  stép
w zamortyzowanym koszcie wykazuje sie aktywa finansowe procentowych érodkéw pienieznych na rachunkach
przeznaczone na  pokrycie kosztéw likwidacji  kopalfi | hankowych Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego
i rekultywacje sktadowisk odpadéw (polityka rachunkowosci | i Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw oraz
w zakresie  obowigzku likwidacji kopalh i sktadowisk inwestyji w diuzne papiery wartoéciowe
przedstawiona w Nocie 9.4) oraz inne aktywa finansowe nie zaprezentowana zostata w Nocie 7.5.1.4
zaklasyfikowane do pozostatych pozyciji.

Aktywa zaliczone zgodnie z MSSF 9 do kategorii , wyceniane
w zamortyzowanym  koszcie” ujmuje sie  poczatkowo
w wartosci godziwej oraz wycenia na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem utraty

wartosci.
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Diugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje
. . . . 403
kopaln i rekultywacje sktadowisk odpadéw
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 342
i Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadoéw
Dtuzne papiery wartosciowe 61
Pozostate dtugoterminowe naleznosci finansowe w tym: 359
Optata za zarzadzanie Sierra Gorda S.C.M. 308
Pozostate pozyczki udzielone 20
Nota 7.1 Razem 716 762

Na dzien 31 grudnia 2018 r. dtugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje zaktadéw gorniczych
i rekultywacje sktadowisk odpadéw stanowity srodki pieniezne oraz dtuzne papiery warto$ciowe w kwocie 430 min PLN
(2017 r.: 403 mIn PLN) zgromadzone przez Jednostke Dominujacg oraz Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. na podstawie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa m.in. Ustawy Prawo Geologiczne i Gérnicze, Ustawy o odpadach oraz
zgodnie z prawem obowigzujgcym w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej i Kanadzie.

Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopalh i rekultywacje sktadowisk odpadéw
narazone sg na ryzyko kredytowe opisane w Nocie 7.5.2.4

Szczegbty dotyczace aktualizacji rezerwy na koszty likwidacji kopalr i innych obiektéw technologicznych opisane zostaty
w Nocie 9.4.

Nota 7.5 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gtéwne ryzyka finansowe, na ktére Grupa Kapitatowa jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:
= ryzyka rynkowe:
o  ryzyko zmian cen metali,
o  ryzyko zmian kurséw walutowych,
o  ryzyko zmian stop procentowych,
o  ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe,
o  ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spétek notowanych w obrocie publicznym (Nota 7.3),
»  ryzyko kredytowe,
= ryzyko ptynnosci (proces zarzadzania ptynnoscia finansowg opisany jest w Nocie 8).

Grupa na biezaco identyfikuje i dokonuje pomiaréw ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa.

Jednostka Dominujaca w oparciu o przyjetg Polityke Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzadzania Ptynnoscig
Finansowa oraz Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym, w sposéb sSwiadomy i odpowiedzialny zarzadza
zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. Proces zarzadzania ryzykiem finansowym w Jednostce Dominujacej
wspomagany jest przez prace Komitetu Ryzyka Rynkowego, Komitetu Plynnosci Finansowej oraz Komitetu Ryzyka
Kredytowego.
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Nota 7.5.1 Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa, rozumie sie mozliwo$¢ wystapienia negatywnego
wptywu na wyniki Grupy wynikajgcego ze zmiany cen rynkowych towaréw, kurséw walutowych i stép procentowych,
dtuznych papieréw wartosciowych oraz cen akcji spétek notowanych w obrocie publicznym.

Nota 7.5.1.1 Zasady i techniki zarzgdzania ryzykiem rynkowym

W zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym (w szczegdlnosci ryzykiem zmian cen metali i walutowym) najwieksze
znaczenie oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej oraz spoétek wydobywczych KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujgc dziatania i decyzje w tym zakresie
w kontekscie globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Zgodnie z przyjeta polityka, celami procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sa:
= ograniczenie zmiennos$ci wyniku finansowego,
=  zwiekszenie prawdopodobieristwa realizacji zatozer budzetowych,
= zmniejszenie prawdopodobienstwa utraty ptynnosci finansowej,
= utrzymanie dobrej kondycji finansowej,
= wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej,
z uwzglednieniem Zrédet finansowania inwestycji.

Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tacznie, a ich realizacja jest zalezna przede wszystkim
od sytuacji wewnetrznej Grupy oraz warunkéw rynkowych.

Cele zarzadzania ryzykiem rynkowym na poziomie Grupy Kapitalowej sg osiggane w wyniku ich realizacji
w poszczegblnych spétkach wydobywczych Grupy, przy koordynacji tych dziatann z poziomu Jednostki Dominujacej,
w ktorej scentralizowane zostaty kluczowe zadania zwigzane z procesem zarzgdzania ryzykiem rynkowym w Grupie
(m.in. koordynacja identyfikacji Zrédet ekspozycji na ryzyko rynkowe, proponowanie strategii zabezpieczajgcych,
kontaktowanie sie z instytucjami finansowymi w celu zawierania, potwierdzania irozliczania transakcji pochodnych,
kalkulowanie wyceny do wartosci godziwe;j).

Gtownga technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujgce
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Niektére krajowe spétki Grupy réwniez wykorzystujg
instrumenty pochodne w swojej dziatalnosci. Jednakze jedynie Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajace
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Biorgc pod uwage potencjalng skale wptywu na wyniki Grupy Kapitatowe], czynniki ryzyka rynkowego zostaty podzielone
na grupy

Grupa Ryzyko rynkowe Podejscie do zarzadzania ryzykiem

Nota 7.2 Cena miedzi W odniesieniu do tej grupy stosuje sie podejscie strategiczne

Grupal-o polegajace na systematycznym budowaniu pozycji
najwigkszym zabezpieczajgcej, obejmujgcej produkcje oraz przychody ze
Nota 7.2 ydziale w catkowitej Cena srebra sprzedazy na kolejne okresy, przy uwzglednieniu cyklicznosci
ekspozycji Grupy na poszczegélnych rynkéw w diuzszym terminie. Pozycja
Nota7.2  ryzykorynkowe Kurs USD/PLN zabezpieczajgca moze by¢ restrukturyzowana przed jej

wygasnieciem.

Ceny pozostatych metali

Nota 7.2 ) . Ta grupa to ryzyka mniej kluczowe z punktu widzenia Grupy
Grupa Il - pozostata 220w Kapitatowej, cho¢ czasem istotne z punktu widzenia
Nota7.2  ekspozycja na Pozostate kursy walutowe  poszczegdlnych jednostek, dlatego zarzadzana jest w sposéb
ryzyko rynkowe taktyczny, nie majacy charakteru systematycznego, czesto
Nota 7.2 Stopy procentowe wykorzystujac ponadprzecietnie sprzyjajace warunki rynkowe.

W zarzgdzaniu ryzykiem rynkowym stosuje sie odrebne podejscia dla poszczegdlinych, zidentyfikowanych grup ekspozyciji.
Przy wyborze wdrazanych strategii zabezpieczajgcych lub restrukturyzacji pozycji zabezpieczajacej Jednostka Dominujgca
uwzglednia nastepujgce czynniki: aktualne i prognozowane warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng Jednostki, efektywny
poziom i koszt zabezpieczenia oraz wptyw podatku od niektérych kopalin.

Jednostka Dominujgca stosuje zintegrowane podejécie do zarzadzania ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona.
Oznacza to podejécie catosciowe do ryzyka rynkowego, a nie do jego poszczegdlnych elementéw osobno. Przyktad
stanowig transakcje zabezpieczajgce na rynku walutowym, ktére sg $cisle zwigzane z kontraktami zawieranymi na rynku
metali. Zabezpieczanie cen sprzedazy metali determinuje prawdopodobiehnstwo uzyskania okreslonych przychodéw
ze sprzedazy w USD, ktére to stanowig pozycje zabezpieczang dla strategii na rynku walutowym.

Stosowane s3 tylko te instrumenty pochodne, ktére Jednostka Dominujgca jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie
z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu, jak réwniez moze zby¢ je bez znacznej utraty
wartosci u kontrahenta innego niz ten, z ktérym pierwotnie zawarta transakcje. Do wyceny rynkowej danych
instrumentéw Jednostka Dominujgca wykorzystuje informacje uzyskane z wiodgcych serwiséw informacyjnych, bankéw
oraz firm brokerskich.
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Polityka Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym w Grupie Kapitatowej dopuszcza stosowanie nastepujgcych rodzajow
instrumentow:

= kontrakty swap,

= kontrakty forward, futures,

= kontrakty opcyjne,

= struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentéw.

Wykorzystywane instrumenty mogg mie¢ zatem zaréwno charakter standaryzowany (instrumenty bedace w obrocie
gietdowym), jak réowniez charakter niestandaryzowany (instrumenty bedgce w obrocie na rynku pozagietdowym tzw. over
the counter). Stosowane sg przede wszystkim instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne spetniajgce wymogi
skutecznosci w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. Skuteczno$¢ zabezpieczajgcych instrumentéw finansowych
stosowanych przez Jednostke Dominujgcg w okresie sprawozdawczym jest na biezgco monitorowana i podlega ciggtej
ocenie (szczegdty w Nocie 7.2 Pochodne instrumenty finansowe - zasady rachunkowosci).

Powigzanie ekonomiczne pomiedzy instrumentem zabezpieczajagcym a pozycjg zabezpieczang jest oparte o wrazliwosc¢
wartosci pozycji na te same czynniki rynkowe (ceny metali, kursy walutowe lub stopy procentowe) oraz dopasowanie
odpowiednich parametréow krytycznych instrumentu zabezpieczajagcego oraz pozycji zabezpieczanej (wolumen/nominat,
termin realizacji).

Wskaznik zabezpieczenia ustanowionego powigzania zabezpieczajgcego ustalony jest w wysokosci zapewniajgcej
efektywno$¢ powigzania oraz jest spdjny z rzeczywistym wolumenem zabezpieczanej pozycji i instrumentu
zabezpieczajacego. Zrédta potencjalnej nieefektywnoéci powigzania wynikaja z niedopasowaniu parametréw instrumentu
zabezpieczajgcego oraz pozycji zabezpieczanej (np. nominat, termin, instrument bazowy, wptyw ryzyka kredytowego).
Przy strukturyzacji transakcji zabezpieczajacej Jednostka Dominujaca dazy do maksymalnego dopasowania tych
parametréw, aby zminimalizowa¢ Zrédta nieefektywnosci.

Jednostka Dominujgca kwantyfikuje wielko$¢ ryzyka rynkowego, na jakie jest narazona i stara sie wyrazic je spdjng i taczng
miarg. Sporzadzane symulacje (m.in. analizy scenariuszowe, analizy stress-testingu i backtestingu) oraz kalkulowane
miary ryzyka stanowig wsparcie w procesie zarzgdzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej. Wykorzystywane
miary ryzyka oparte sg gtdbwnie na modelowaniu matematyczno-statystycznym bazujgcym na historycznych i biezacych
danych rynkowych dotyczgcych czynnikéw ryzyka oraz uwzgledniajg aktualng ekspozycje na ryzyko rynkowe.

Jedna z miar ryzyka wykorzystywanych jako narzedzie pomocnicze w podejmowaniu decyzji w procesie zarzgdzania
ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujgcej jest miara EaR - Earnings at Risk (zysk netto narazony na ryzyko). Miara ta
dla zadanego prawdopodobienstwa wskazuje dolng progowg warto$¢ zysku netto (np. z 95% prawdopodobiefistwem
zysk netto w danym roku nie bedzie nizszy niz...). Metodologia EaR umozliwia kalkulacje zysku netto z uwzglednieniem
wptywu zmian rynkowych cen miedzi, srebra oraz kursu walutowego w kontekscie planéw budzetowych. Dla Grupy
KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz JV Sierra Gorda S.C.M. kalkulowana jest miara EBITDA-at-Risk.

W zwigzku z ryzykiem ograniczenia produkcji (na przyktad spowodowanym dziataniem ,sity wyzszej”) lub niezrealizowania
zaktadanej wielkos$ci przychodéw walutowych, jak i zakupami metali zawartych we wsadach obcych, ustalono limity
zaangazowania w instrumenty pochodne.

Dla Jednostki Dominujacej limity na rynku metali i walutowym zostaty ustalone:

= w wysokosci do 85% wielkosci planowanych miesiecznych wolumenéw sprzedazy miedzi, srebra i zilota
zwsadoéw wiasnych. Przy czym w przypadku miedzi i srebra do 50% w odniesieniu do instrumentéw
stanowigcych obowigzki Jednostki Dominujacej (finansujgce strategie zabezpieczajgce) i do 85% w odniesieniu
do instrumentéw stanowigcych prawa Jednostki Dominujgce;j.

= w wysokos$ci do 85% wielkosci planowanych miesiecznych przychodéw ze sprzedazy produktéw z wsaddw
wiasnych w USD lub wielkosci zakontraktowanych miesiecznych przeptywéw walutowych netto w przypadku
innych walut. Dla celéw obliczania limitu wydatki z tytutu obstugi zadtuzenia w USD pomniejszajg nominat
ekspozycji do zabezpieczenia.

Odnosnie ryzyka zmian stép procentowych Jednostka Dominujgca ustalita limit zaangazowania w instrumenty pochodne
do 100% wartosci nominalnej zadtuzenia w kazdym okresie odsetkowym, wynikajgcego z podpisanych uméw.

Dla wybranych spétek wydobywczych Grupy Kapitatowej limity zaangazowania w instrumenty pochodne na rynku miedzi
oraz na rynku walutowym ustalono na poziomach jak w Jednostce Dominujgcej, natomiast dla transakcji na rynku niklu,
srebra i ztota limit wynosi do 60% planowanych miesiecznych wolumenéw sprzedazy ze wsaddéw wiasnych.

Limity odnoszg sie zaréwno do transakcji zabezpieczajacych, jak i do instrumentéw finansujgcych takie transakcje.

Maksymalny horyzont czasowy, w obrebie ktérego Grupa Kapitatowa podejmuje decyzje w zakresie ograniczania ryzyka
rynkowego, jest zgodny z procesem planowania techniczno-ekonomicznego i wynosi 5 lat, natomiast w przypadku ryzyka
stopy procentowej obejmuje okres dtugoterminowych zobowigzan finansowych Grupy.
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Nota 7.5.1.2 Ryzyko zmian cen metali

Jednostka Dominujgca narazona jest na ryzyko zmian cen sprzedawanych metali: miedzi, srebra, ztota i otowiu. Natomiast
Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. jest narazona na ryzyko fluktuacji cen miedzi, ztota, niklu, molibdenu, platyny
i palladu.

W Jednostce Dominujacej oraz Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD. formuty ustalania cen zawarte w kontraktach fizycznej
sprzedazy oparte sg gtéwnie na $rednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej Gietdy Metali w przypadku miedzi
i innych metali podstawowych oraz z Londynskiego Rynku Kruszcéw w odniesieniu do metali szlachetnych. W ramach
polityki handlowej, Jednostka Dominujgca oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. ustalaja baze cenowg dla kontraktéw
fizycznych jako $rednig cen z odpowiedniego miesigca w przysztosci.

Trwate i bezposrednie powigzanie strumienia wplywdéw ze sprzedazy z cenami metali, przy jednoczesnym braku
analogicznej relacji po stronie wydatkéw, prowadzi do powstania ekspozycji strategicznej. Z kolei ekspozycja operacyjna
wynika z mozliwych niedopasowan warunkéw cenowych kontraktéw fizycznych wzgledem profilu funkcjonujacego
w Grupie, w szczegblnosci w zakresie referencyjnych cen i okreséw kwotowania.

Na rynku metali Grupa posiada tzw. pozycje dtuga, to znaczy nadwyzke sprzedazy nad zakupami. Analizujgc ekspozycje
strategiczng Grupy na ryzyko rynkowe, nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali o ilo$¢ zakupionych metali we
wsadach obcych.

W tabeli ponizej zaprezentowano ekspozycje strategiczng Grupy Kapitatowej na ryzyko zmian cen miedzi i srebra w latach
2017-2018.

2018 2017

Netto Sprzedaz Zakup Netto Sprzedaz Zakup
Miedz [t] 464 795 592 274 127 479 436 737 586 391 149 654

Srebro [t] 1216 1234 18 1163 1185 22

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w 2018 r. stanowit okoto 19% (w 2017 r. 23%) zrealizowanej
przez Jednostke Dominujgca catkowitej sprzedazy tego metalu (stanowito to okoto 25% sprzedazy netto w 2018 r. i 32%
w 2017 r.). W 2018 r. przychody ze sprzedazy srebra nie byty zabezpieczone instrumentami pochodnymi.

W ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym w 2018 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta transakcje
zabezpieczajgce na rynku miedzi otgcznym nominale 126 tys. ton i okresie zapadalnosci od lipca 2018 r. do grudnia
2020r. (w tym: 114 tys. ton dotyczyto zabezpieczenia przychoddéw ze sprzedazy miedzi w latach 2019-2020). Zawarto
ztozone struktury opcyjne typu korytarz oraz mewa (opcje azjatyckie). W 2018 r. Spoétka nie wdrozyta transakcji
w instrumentach pochodnych na rynku srebra.

Ponadto w 2018 r. Jednostka Dominujgca rozpoczeta zarzadzanie pozycjg handlowg netto w celu reagowania na zmiany
ustalen kontraktowych klientéw, wystepujgce niestandardowe warunki cenowe przy sprzedazy metali oraz zakupy
materiatéw miedzionos$nych. W czwartym kwartale 2018 r. zawarto tzw. dostosowawcze transakcje pochodne typu swap
na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalnosci do czerwca 2019 r.

W efekcie, wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwarte pozycje w instrumentach
pochodnych na rynku miedzi dla 168 tys. ton (w tym: 156 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem
rynkowym, natomiast 12 tys. ton zawarto w ramach zarzadzania pozycja handlowa netto).

Ponizsza tabela prezentuje skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostka Dominujgca na rynku miedzi na 31 grudnia 2018 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem
rynkowym (zabezpieczony nominat w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym).

| potrocze 2019

Il pétrocze 2019

Cena wykonania opcji  Sredniowazony Efektywna cena Ograniczenie Ograniczenie
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opdji opcji opdji
Instrument Nominat  sprzedazy sprzedazy  kupna
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
Mewa 21000 -226 5974 4700 8000
Mewa 12 000 -250 6 650 5000 9000
Korytarz -250 6 550 8400
Korytarz -228 6472 8300
Mewa 21000 -226 5974 4700 8000
Mewa 12 000 -250 6 650 5000 9000
Korytarz -250 6 550 8400
Korytarz -228 6472 8300
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SUMA 2019 r. i1l

Mewa 24000 5000 6900 9000 -250 6 650 5000 9000

Mewa 4920 5000 6900 8800 -250 6 650 5000 8800

Mewa 25080 5000 6800 8700
SUMA 2020 r. ez

W 2018 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. ani zadna ze spétek wydobywczych nie wdrozyty transakcji terminowych na

rynku metali. Na 31 grudnia 2018 r. ryzyko zmian cen metali dotyczyto takze instrumentéw pochodnych wbudowanych
w dtugoterminowych kontraktach dostawy kwasu siarkowego i wody.

-220 6 580 5000 8700

Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwosci Spétki na ryzyko zmian cen miedzi na 31 grudnia 2018 r.

Wartosé Wartosé Zmiana ceny MIEDZI [USD/t]
narazona na bilansowa 7 352 (+24%) 4 573 (-23%)
ryzyko 31.12.2018
Aktywa i zobowigzania yzy wynik pozostate wynik pozostate
finansowe [mIn PLN] [mIn PLN] finansowy catkowite dochody finansowy catkowite dochody
Pochodne instrument
. strurmenty 35 (456) (148) 668
finansowe - miedz
Pochodne instrumenty

Wptyw na wynik finansowy

Wptlyw na pozostate catkowite dochody

Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwosci Spétki na ryzyko zmian cen miedzi na 31 grudnia 2017 r.

Wartosé Wartos¢ Zmiana ceny miedzi [USD/t]
narazona na bilansowa 9 064 (+26%) 5 380 (-25%)
Aktywa i zobowigzania ryzyko  31.12.2017 wynik  pozostate catkowite wynik pozostate
finansowe [min PLN] [min PLN] finansowy dochody finansowy  catkowite dochody

rremeone - et (96) (96) 29 (523) 131 190
finansowe - miedz

Pochodne instrumenty

wbudowane (160) (64) ) 59 i

Wptyw na wynik finansowy

Wptyw na pozostate catkowite dochody

Do wyznaczenia zakresu potencjalnych zmian cen metali dla celéw analizy wrazliwosci towarowych czynnikéw ryzyka
(miedZ) wykorzystano powracajgcy do Sredniej model Schwartza (geometryczny proces Ornsteina-Uhlenbecka).
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Nota 7.5.1.3 Ryzyko zmian kurséw walutowych

W odniesieniu do ryzyka zmian kurséw walutowych w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. identyfikowane sg
nastepujace rodzaje ekspozycji:
=  ekspozycja transakcyjna dotyczgca zmiennosci wartosci przeptywdw pienieznych w walucie bazowej,
= ekspozycja dotyczgca zmiennosci wartosci wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej w walucie
bazowej (funkcjonalnej),
= ekspozycja z tytutu inwestycji netto w jednostkach zagranicznych dotyczagca zmiennosci wartosci
skonsolidowanego kapitatu wtasnego w walucie bazowej (walucie prezentacji) Grupy Kapitatowe;j.

Zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sg kontrakty skutkujgce przeptywami pienieznymi, ktérych wartosé¢
w walucie bazowej (funkcjonalnej) jest uzalezniona od przysztych pozioméw kurséw walut obcych wzgledem waluty
bazowej. Przeptywy pieniezne narazone na ryzyko walutowe mogga posiada¢ nastepujgce charakterystyki:
= denominowanie w walutach obcych - przeptywy realizowane sg w walutach obcych innych niz waluta
funkcjonalna,
= indeksowanie do kursu walut obcych - przeptywy mogg by¢ realizowane w walucie bazowej, lecz cena
(np. metalu) jest ustalana w innej walucie obce;j.

Kluczowym Zrodtem ekspozycji na ryzyko walutowe w dziatalnosci biznesowej Jednostki Dominujgcej sg wptywy z tytutu
sprzedazy produktéw (w czesci dotyczacej cen metali, premii przerobowej i producenckiej).

Zrédtem ekspozycji na ryzyko walutowe s réwniez pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
w walutach obcych, ktére na gruncie obowigzujgcych zasad rachunkowosci, podlegajg przeliczeniu na bazie biezacego
kursu waluty obcej wzgledem waluty bazowej (funkcjonalnej) w zwigzku z rozliczeniem lub okresowg wyceng, w tym takze
z tytutu przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych. Zmiany wartosci bilansowych takich pozycji pomiedzy
momentami wyceny wptywajg na zmienno$c¢ zysku/straty netto lub pozostatych catkowitych dochodéw.

Ekspozycja na ryzyko walutowe pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej dotyczy w szczegdlnosci:
= naleznosci i zobowigzan handlowych z tytutu sprzedazy i zakupéw denominowanych w walutach obcych,
= naleznosci finansowych z tytutu pozyczek udzielonych w walutach obcych,
=  zobowigzan finansowych z tytutu zadtuzenia w walutach obcych,
= $rodkéw pienieznych w walutach obcych,
=  instrumentéw pochodnych na rynku metali.

W przypadku rynku walutowego, nominat rozliczonych transakcji zabezpieczajgcych przychody ze sprzedazy metali
stanowit okoto 32% (w 2017 r. 26%) catkowitych przychodéw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Jednostke
Dominujgca w 2018 r.

W 2018 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta transakcje zabezpieczajace przed zmiang kursu USD/PLN o tgcznym nominale
1710 mIn USD zterminem zapadalnosci od kwietnia 2018 r. do grudnia 2020 r. (w tym: transakcje zabezpieczajgce
1080 mIn USD przychodéw na okres od stycznia 2019 r. do grudnia 2020r.). Na rynku walutowym nabyto opcje
sprzedazy (opcje europejskie) oraz zawarto ztozone struktury opcyjne typu korytarz (opcje europejskie).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje zabezpieczajgcg w instrumentach
pochodnych dla 1 260 miIn USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrédtem moga by¢ kredyty, Jednostka Dominujaca stosuje hedging
naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody. Warto$¢ kredytéw i pozyczek
inwestycyjnych na 31 grudnia 2018 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 7 655 min PLN
(na 31 grudnia 2017 r. 6 935 min PLN).

Niektére polskie spotki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnosciag
(m.in. handlowg), poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych m.in. na rynku USD/PLN oraz EUR/PLN.
Zestawienie otwartych transakcji na 31 grudnia 2018 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na matg istotnos$¢ dla Grupy
Kapitatowe;j.
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Ponizsza tabela prezentuje skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujgca na rynku walutowym na 31 grudnia 2018 r. (zabezpieczony wolumen w prezentowanych okresach

jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym).

Nominat Kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny kurs Ograniczenie  Ograniczenie
sprzedaz zakup sprzeda poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opgji opgji opgji
sprzedazy sprzedazy kupna
Instrument [mIn USD] [USD/PLN]  [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]
Mewa 3,24 0,02 3,82 3,24 4,84
2 Korytarz -0,06 3,44 4,25
g Korytarz -0,05 3,45 4,25
SUMA 2019 r.
?3' Korytarz -0,06 3,44 4,25
Q Korytarz -0,04 3,46 4,25

Ponizsze tabele prezentujg strukture walutowg instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko walutowe (zmiany
kurséw USD/PLN , EUR/PLN, CAD/PLN oraz GBP/PLN) Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

Instrumenty finansowe

Wartos¢ narazona na ryzyko na 31 grudnia 2018

Udzialy i akcje

Naleznosci od odbiorcow

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewzigé

Pozostate aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe*

Zobowigzania wobec dostawcow

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Pozostate zobowigzania finansowe

razem min PLN min USD min EUR min CAD min GBP
(105) (50) (13) )
R R
0w ®

“w pozycji pochodne instrumenty finansowe w kolumnie ,min USD” zaprezentowane sq transakcje na rynku metali oraz stép procentowych,
ktdre sq wyceniane w USD i przeliczane na PLN po kursie z dnia koriczgcego okres sprawozdawczy, natomiast kolumna ,razem min PLN”
uwzglednia réwniez wartos¢ godziwg instrumentéw pochodnych na rynku walutowym wycenianych wytqcznie w PLN.

Instrumenty finansowe

Wartos¢ narazona na ryzyko na 31 grudnia 2017

Udzialy i akcje

Naleznosci od odbiorcow

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Pozyczki udzielone na rzecz wspélnych przedsiewzigé

Pozostate aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe*

Zobowigzania wobec dostawcow

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

razem min PLN min USD min EUR min CAD min GBP
o
oo @ om
R

Pozostate zobowigzania finansowe

(8)

(1 (1 -

*w pozycji pochodne instrumenty finansowe w kolumnie ,min USD” zaprezentowane sq transakcje na rynku metali oraz stép procentowych,
ktdre sq wyceniane w USD i przeliczane na PLN po kursie z dnia koriczgcego okres sprawozdawczy, natomiast kolumna ,razem min PLN”
uwzglednia réwniez wartos¢ godziwg instrumentéw pochodnych na rynku walutowym wycenianych wytgcznie w PLN.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Ponizsze tabele prezentujg analize wrazliwosci Grupy Kapitatowej na ryzyko walutowe na 31 grudnia danego roku.

2018 Wartosé Wartosé Zmiana kursu USD/PLN Zmiana kursu EUR/PLN Zmiana kursu CAD/PLN Zmiana kursu GBP/PLN

narazona bilansowa 4,27 (+13%) 3,24 (-14%) 4,68 (+9%) 3,99 (-7%) 3,15 (+14%) 2,42 (-12%) 5,47 (+14%) 4,23 (-12%)

Aktywa i zobowigzania finansowe naryzyko 31.12.2018 wynik FcJ:}Zkocj\I/Eil:Z wynik 22}1{:\:\12 wynik wynik wynik wynik wynik wynik

[min PLN] [min PLN] finansowy dochody finansowy dochody finansowy finansowy finansowy finansowy finansowy finansowy

Naleznosci od odbiorcéow 690 961 59 61) - 9 (7) 3 3) - -

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 819 957 64 - (67) - 7 (6) 2 2) 13 (10)

Pozy’czkl udZ|eIon§ na -rz?cz 5199 5199 567 i (589) . i ) ) i ) )
wspolnych przedsiewzie¢

Pozostate aktywa finansowe 429 1004 38 - (39) - - - 7 (6) 2 2)

Pochodne instrumenty finansowe 416 416 (19) (156) 7 327 (8) 7 - - - -

Zobowigzania wobec dostawcéw (649) (2 224) (43) - 44 - (16) 13 (4) 4 (1) 1

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia (7 830) (7 949) (835) - 864 - 12) 10 - - - -

Pozostate zobowigzania finansowe (56) (147) 3) - 3 - - - - - 3) 3

Wptyw na wynik finansowy (172) 162 (20) 17 8 (7) 1 (8)

Wptlyw na pozostate catkowite dochody (156) 327
2017 Wartosé Wartosé Zmiana kursu USD/PLN Zmiana kursu EUR/PLN Zmiana kursu CAD/PLN Zmiana kursu GBP/PLN

narazona bilansowa 4,00 (+15%) 2,99 (-14%) 4,58 (+10%) 3,87 (-7%) 3,16 (+14%) 2,44 (-12%) 5,39 (+15%) 4,15 (-12%)

Aktywa i zobowigzania finansowe na ryzyko 31.12.2017 wynik FcJ:}Zkocj\I/Eil:Z wynik 22}2:::\12 wynik wynik wynik wynik wynik wynik

[mln PLN] [mln PLN] finansowy dochody finansowy dochody finansowy finansowy finansowy finansowy finansowy finansowy

Udzily i akde | 6 eu : : : : : : 1 0 : :

Naleznosci od odbiorcow m 110 - (104) - 9 (7) 5 (4) 4 (3)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 78 586 40 - (38) - 7 (5) 4 (4) 2 ()]

Pozy’czkl udZ|eIon§ na -rzgcz 3889 3889 267 i (442) . i ) ) i ) )
wspoélnych przedsiewzie¢

Pozostate aktywa finansowe 547 1027 57 - (54) - - - 7 (6) 1 ()]

Pochodne instrumenty finansowe (12) (12) 50 (238) (24) 181 (4) 4 - - - R

Zobowigzania wobec dostawcéw (604) (1995) (44) - 41 - (15) 11 (6) 5 - -

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia (7 043) (7 156) (833) - 789 - 9) 6 - - - -

Pozostate zobowigzania finansowe (8) (160) (O] - 1 - - - - - - -

Wptyw na wynik finansowy (154) 169 (12) 9 1 (10) 7 5)

Wptlyw na pozostate catkowite dochody (238) 181

Do wyznaczenia zakresu potencjalnych zmian kurséw USD/PLN, EUR/PLN, CAD/PLN oraz GBP/PLN dla celéw analizy wrazliwosci wykorzystano model Blacka-Scholesa (geometryczny ruch Browna).
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Nota 7.5.1.4 Ryzyko zmian stép procentowych

Na ryzyko stép procentowych Grupa w 2018 r. narazona byta w zwigzku z udzielonymi pozyczkami na rzecz wspélnych
przedsiewzie¢, lokowaniem Srodkéw pienieznych oraz korzystaniem z zewnetrznych zrédet finansowania.

Pozycje oprocentowane wedtug stopy zmiennej narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych z danej pozycji
w wyniku zmiany stép procentowych (tj. wptywajg na wysokos¢ kosztéw lub przychodéw odsetkowych ujmowanych
w wyniku finansowym). Pozycje oprocentowane wedtug stopy statej narazajg Grupe na ryzyko zmiany wartosci godziwej
danej pozycji, z wylgczeniem pozycji wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, dla ktérych zmiana wartosci godziwej
nie wptywa na ich wycene oraz na wynik finansowy.

Ponizej przedstawiono gtéwne pozycje, ktére narazone sg na ryzyko stép procentowych.

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Ryzyko Ryzyko Ryzyko Ryzyko
przeptywéw wartosci Razem przeptywéw wartosci Razem
pienieznych godziwej pienieznych godziwej
Srodki pieniezne 1315% - 1315 923+ - 923

Pozyczki udzielone - 15 15 - 3909 3909

Nota 7.1 Kredyty i pozyczki (5 112)%* 2810)  (7922) (5 179)** (1967) (7 146)

* Wykazane z uwzglednieniem srodkéw pienieznych zgromadzonych w funduszach celowych: Funduszu Likwidacji Zaktadu Gdrniczego, Funduszu
Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw

**  Wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej pomniejszajqcej zobowiqzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw.

W 2018 r. Jednostka Dominujgca nie zawarta zadnych nowych transakcji w instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych
przed wzrostem stopy procentowej (LIBOR USD). Jednakze w pierwszym potroczu 2018 r. Jednostka Dominujgca
zaciggneta kredyt, w kwocie 150 min USD, w oparciu o statg stope procentowg oraz uruchomita pierwszg transze
pozyczki, w kwocie 65 min USD, udzielonej w grudniu 2017 r. przez Europejski Bank Inwestycyjny, réwniez w oparciu
o statg stope procentowa, zabezpieczajgc sie w ten sposéb przed ryzykiem zmiany stopy procentowej (hedging
naturalny).

Ponizsza tabela prezentuje skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych na rynku stopy
procentowej na 31 grudnia 2018 r. (zapadalnos¢ opcji przypada na koniec kolejnych kwartatéw).

Sredniowazony Efektywny poziom

Poziom poziom premii zabezpieczenia
Instrument Nominat wykonania opcji  [USD Zba 1 mln usb (%] [LIBOR 3M]
[min USD] [LIBOR 3M] zabezpieczony]
Zakup opcji CAP
1000 2,50% 381 0,15% 2,65%

KWARTALNIE W 2019 r.

Zakup opcji CAP 1000 2,50% 381 0,15% 2,65%
KWARTALNIE W 2020 r.

Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwosci Grupy na ryzyko zmiany stép procentowych w odniesieniu do pozycji
oprocentowanych wedtug stopy zmiennej.

2018 2017
+1,25% -0,5% 2,0% -0,5%
Srodki pieniezne 14 (5 12 (3)
Zobowigzanie z tytutu zadtuzenia 77 26 (104) 26
Pochodne instrumenty finansowe - stopa procentowa 95 19 150 (8)
Razem wptyw na wynik finansowy 58 15
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chyba ze wskazano inaczej

Nota 7.5.1.5 Wplyw stosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdanie finansowe

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych oraz pozyczek

wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce w ramach rachunkowosci zabezpieczeh oraz

korespondujgcych z nimi

zmian wartosci godziwej pozycji zabezpieczanych w okresie sprawozdawczym, bedgce podstawg do ujecia czesci
efektywnej i nieefektywnej zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych na 31 grudnia 2018 r.

Saldo pozostatych catkowitych dochodéw
z tytutu zabezpieczenia
przeptywéw pienieznych dla powigzan:

. ; Zmiana wartosci Zmiana wartosci
typ powigzania . . - .
pozostajacych dla ktorych zaprzestano pozycji instrumentu
typ ryzyka w rachunkowoséci  stosowac rachunkowos¢ zabezpieczanej zabezpieczajacego
typ instrumentu - pozycji zabezpieczanej zabezpieczen zabezpieczen w okresie w okresie
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Ryzyko towarowe (miedz)
Opcje - Przychody ze sprzedazy (411) 411
Ryzyko walutowe (USD)
Opcje - Przychody ze sprzedazy 13 - 53 (53)
Pozyczki - Przychody ze sprzedazy - (129) - -
Razem 335 (129) (358) 358

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace wptywu stosowania rachunkowosci zabezpieczeh na rachunek wynikéw

oraz pozostate catkowite dochody.

Kwota przeklasyfikowana

Zyski lub (straty) z pozostatych catkowitych

z tytutu zabezpieczenia dochodéw do sprawozdania

dla okresu z wyniku jako korekta

typ powigzania sprawozdawczego  z tytutu przeklasyfikowania, ze
typ ryzyka ujete w pozostatych wzgledu na realizacje pozycji

typ instrumentu catkowitych dochodach

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Ryzyko towarowe (miedz)

Opcje

Ryzyko walutowe (USD)

Opcje

Pozyczki

Razem

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczgce zmian w ramach pozostatych catkowitych dochod
ze stosowaniem rachunkowosci zabezpieczen.

zabezpieczanej w okresie

Pozycja w sprawozdaniu
z wyniku, ktéra zawiera
korekte z tytutu
przeklasyfikowania

- przychody z uméw z klientami
- pozostate przychody i (koszty)

operacyjne

- przychody z uméw z klientami

[Sll - pozostate przychody i (koszty)

operacyjne

(@MDY - przychody z umoéw z klientami

(31)

6w w okresie w zwigzku

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych Pozostate catkowite dochody z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych

Kwoty efektywne

Czes¢ efektywnej zmiany wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajacych z tytuty
zabezpieczanego ryzyka - warto$¢ wewnetrzna opgji

Pozostate catkowite dochody - transakcje
zabezpieczajgce ryzyko cen towaréw i walutowe
- na 1 stycznia 2018 r.

Wplyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych
(czes$¢ skuteczna)

Reklasyfikacja do rachunku wynikéw w zwigzku
z realizacjg pozycji zabezpieczanej

Reklasyfikacja do rachunku wynikéw w zwigzku
z brakiem oczekiwan wystgpienia zabezpieczanych
przysztych przeptywdw pienieznych

Pozostate catkowite dochody - transakcje
zabezpieczajace ryzyko cen towaréw i walutowe
- na 31 grudnia 2018 r.

Koszt zabezpieczenia

wartos$¢ czasowa opcji

(224)
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 7.5.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywigzania sie dtuznikéw Grupy Kapitatowej ze zobowigzan i jest
zwigzane z trzema gtéwnymi obszarami:
= wiarygodnoscia kredytowa klientdw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktéw,
= wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), z ktérymi zawiera sie transakcje
zabezpieczajace lub ktére posdredniczg w ich zawieraniu, a takze tych w ktérych lokowane sg wolne $rodki
pieniezne,
= kondycjg finansowg spoétek zaleznych - pozyczkobiorcow.

W ujeciu szczegdtowym Zrodta ekspozycji na ryzyko kredytowe stanowia:
= S$rodki pieniezne i lokaty bankowe,
= instrumenty pochodne,
»  naleznosci od odbiorcéw,
- udzielone pozyczki (Nota 6.2),
=  udzielone gwarancje i poreczenia (Nota 8.6),
= pozostate aktywa finansowe.

Zasady rachunkowosci

Grupa ujmuje odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na sktadnikach aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie oraz na sktadnikach aktywdw wycenianych w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite
dochody wynikajacych z instrumentéw dtuznych. Oczekiwane straty kredytowe sg to straty kredytowe wazone
prawdopodobiehstwem wystgpienia niewykonania zobowigzania. Grupa stosuje nastepujgce modele wyznaczania
odpiséw z tytutu utraty wartosci:

- model uproszczony - dla naleznosci od odbiorcéw,

- model ogdélny (podstawowy) - dla pozostatych aktywéw finansowych ( innych niz naleznosci od odbiorcéw).

W modelu ogélnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci
- woparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu.
W szczegélnodci, monitorowaniu podlega: rating kredytowy oraz sytuacja finansowa kontrahenta, okres
przeterminowania ptatnosci. W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapéw, odpis z tytutu utraty wartosci
jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3). Bezwzgledna
przestankg na okreslenie wystgpienia stanu niewyptacalnosci (default) jest przeterminowanie ptatnosci o ponad 90 dni.

W modelu uproszczonym Grupa szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci
instrumentu w oparciu o historyczne dane dotyczgce sptacalnosci naleznosci od odbiorcéw.

Nota 7.5.2.1 Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa Kapitatowa alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych. Wedtug stanu na
31 grudnia 2018 r. taczna kwota $rodkédw pienieznych w ramach wolnych $rodkéw oraz $rodkéw o ograniczonej
mozliwosci dysponowania w wysoko$ci 955 min PLN utrzymywana byta na rachunkach bankowych oraz lokatach
krotkoterminowych. Wszystkie podmioty, ktérym Grupa powierza $rodki pieniezne, dziatajg w sektorze finansowym.
Analiza ekspozycji na ten rodzaj ryzyka wykazata, ze sg to wytgcznie banki posiadajgce rating na poziomie najwyzszym,
Sredniowysokim i $rednim, a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja
rynkowa. W Jednostce Dominujgcej oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. ryzyko kredytowe z tego tytutu jest monitorowane
poprzez biezgcg weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji
w poszczegblnych instytucjach finansowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji Srodkéw pienieznych i lokat z uwzglednieniem oceny kredytowej
instytucji finansowych¥*.

Poziom ratingu Stan na Stan na

g 31.12.2018 31.12.2017
Najwyzszy AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz od Aaa do Aa3 wg Moody's 15% 27%
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 77% 60%

Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 8% 13%

* Wazone kwotq depozytéw.

Na 31 grudnia 2018 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci srodkéw ulokowanych przez Grupe
wynidst 24% (wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. 36%).
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Nota 7.5.2.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami w instrumentach pochodnych

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych), dziatajg w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe* .

Poziom ratingu Stan na Stan na
& 31.12.2018 31.12.2017
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 100%

Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's -

* Wazone dodatnig wartosciq godziwq otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

Biorac pod uwage wartos¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na 31 grudnia 2018 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajgce z tych transakcji wyniést 22%, tj. 121 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia
2017 r. 47%, tj. 124 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywoéw pienigeznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumieh ramowych) do poziomu dodatniego
salda wyceny transakgcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem. Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu
jest na biezgco monitorowane poprzez analize ratingéw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji
podmiotowej przy wdrazaniu strategii zabezpieczajgcych.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspétprace wytacznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezgcy monitoring ich ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakcji.

Wartos$¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatowej (z wytgczeniem wbudowanych instrumentéw

pochodnych) oraz naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych z podziatem na kontrahentéw
prezentuje ponizsza tabela.

2018 2017
Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
finansowe finansowe Netto finansowe finansowe Netto
Kontrahent 1 77 -27 50
Pozostal 216 e

otwarte instrumenty
pochodne

nierozliczone instrumenty
pochodne

620

(82) 538 306 (158) 148

8 1 - 1

Nota 7.5.2.3 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcow

Znaczace salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug w Grupie Kapitalowej wystepujg w spétkach: Grupa
KGHM INTERNATIONAL LTD. 447 min PLN, KGHM Polska Miedz S.A. 270 min PLN, CENTROZLOM WROCLAW S.A. 84 mIn
PLN, NITROERG S.A. 34 min PLN, WPEC w Legnicy S.A. 28 miIn PLN, ,MCZ" S.A. 20 mIn PLN, KGHM Metraco S.A. 13 min
PLN.

Jednostka Dominujaca ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcéw poprzez ocene
i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw, ustalanie limitéw kredytowych oraz stosowanie zabezpieczen
wierzytelnosci. Nieodigcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym realizowanego w Jednostce
Dominujacej jest biezgcy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania.

Kredyt kupiecki otrzymujg sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym klientom w wiekszosci
przypadkéw dokonywana jest na podstawie przedptat lub instrumentéw finansowania handlu przenoszacych w catosci
ryzyko kredytowe na instytucje finansowe.

Jednostka Dominujgca posiada nastepujgce formy zabezpieczenia naleznosci:
e zastawy rejestrowe, gwarancje bankowe, weksle, akty notarialne poddania sie egzekucji, gwarancje korporacyjne,
cesje naleznosci, hipoteki i inkasa dokumentowe;
e zastrzezenie przeniesienia prawa wtasnosci wyrobéw na kontrahenta dopiero po dokonaniu zaptaty;
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e umowe ubezpieczenia naleznosci, ktérg objete sa naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie
otrzymano twardych zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajgce catosci salda naleznosci.

Uwzgledniajgc posiadane wyzej wymienione formy zabezpieczeh oraz limity kredytowe przyznane przez firme
ubezpieczeniowa, wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. Jednostka Dominujgca posiada zabezpieczenia dla 75% naleznosci
handlowych (wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. 95%).

Ponadto, Jednostka Dominujgca zawiera porozumienia ramowe o rozliczeniach netto kiedy posiada zaréwno naleznosci,
jak i zobowigzania z tym samym kontrahentem.
Ocena koncentracji ryzyka kredytowego w Grupie:

Koncentracja Pomimo, ze KGHM Polska Miedz S.A. oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. funkcjonujg w tej samej branzy,

branzowa spotki réznig sie zaréwno portfelem oferowanych produktéw, jak igeograficzng oraz podmiotowa
strukturg portfela klientéw, w zwigzku z czym branzowa koncentracja ryzyka kredytowego oceniana
jest jako akceptowalna.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej dziatajg w réznych sektorach gospodarki, m.in. transport,
budownictwo, handel, produkcja przemystowa, energetyka. W zwigzku z tym w przypadku wiekszosci
spétek Grupy Kapitatowej, pod wzgledem branzowym, nie dochodzi do koncentracji ryzyka

kredytowego.
Koncentracja Na 31 grudnia 2018 r. saldo naleznosci od 7 najwiekszych odbiorcéw stanowi 28% salda naleznosci od
odbiorcéw odbiorcéw (2017 r.: 63%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu ocenia sig, ze ze wzgledu na

dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspétpracy z klientami, jak réwniez
stosowane zabezpieczenia wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Koncentracja Spotki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspétpracujg z duzg liczba klientéw, co wptywa na geograficzng
geograficzna dywersyfikacje naleznosci od odbiorcéw. Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego dla
naleznosci od odbiorcéw przedstawia ponizsza tabela.

NP . . Stan na Stan na
Naleznosci od odbiorcéw (netto) 31.12.2018 31.12.2017
Polska 35% 31%

Unia Europejska (z wyt. Polski) 9% 10%
Azja 13% 40%
Inne kraje 43% 19%

Zasady rachunkowosci

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci od odbiorcéw (bez wzgledu na
termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana w momencie ujecia
naleznosci w sprawozdaniu zsytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty
kredytowej dla naleznosci od odbiorcéw Grupa wykorzystuje macierz rezerw (provision matrix) oszacowang w oparciu
o historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw. Grupa uwzglednia segmentacje kontrahentéw ze wzgledu
na poziom ryzyka kredytowego poprzez oszacowanie oraz zastosowanie réznych macierzy rezerw dla poszczegdinych
spétek Grupy. Za zdarzenie niewyptacalnosci (default) Grupa uznaje brak wywigzania sie ze zobowigzania przez
kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci
w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspétczynnikéw
prawdopodobienstwa niewyptacalnosci.

Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu naleznosci od odbiorcéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Wartos¢ brutto

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2018 1569
Zmiana stanu naleznosci (840
Wykorzystanie odpisu w okresie (15
Nota 10.2  Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2018 714
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Ponizsza tabela przedstawia zmiane oszacowania oczekiwanej straty kredytowej z tytutu naleznosci od odbiorcow

wycenianych w zamortyzowanym koszcie.
Kwota odpisu

Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na 1 stycznia 2018
Zmiana odpisu w okresie ujeta w rachunku wynikéw

Wykorzystanie odpisu w okresie
Nota 10.2  Qdpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na 31 grudnia 2018

Nota 7.5.2.4 Ryzyko kredytowe zwigzane z pozyczkami udzielonymi wspélnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda
S.C.M.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacjg wspélnego
przedsiewziecia gorniczego w Chile (Sierra Gorda S.C.M.). Pozyczki te, ze wzgledu na rozpoznang utrate wartosci na
moment poczatkowego ujecia, zaklasyfikowane zostaty jako POCI na potrzeby kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych.
W zwigzku z zaistniatymi przestankami, Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywoéw gorniczych w roku 2018
i dokonata odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek w kwocie 733 min PLN na dzien 31 grudnia

2018 r. Szczegdty wynikdw testu przedstawiono w czesci 3 niniejszego raportu.
Ponizsza tabela przedstawia zmiane wartosci brutto udzielonych pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie

w okresie.
Wartosc brutto

3889

257
733

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2018
Naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej
Zyski z tytutu odwrocenia utraty wartosci
Réznice kursowe

320

Warto$c brutto na 31 grudnia 2018

Podstawe naliczenia odsetek od pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie stanowi warto$¢ brutto pomniejszona
o kwote odpisu z tytutu utraty wartosci.

Nota 7.5.2.5 Ryzyko kredytowe zwigzane z pozostatymi aktywami finansowymi

Najistotniejszg pozycje w pozostatych aktywach finansowych stanowig $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych w funduszach celowych Funduszu Likwidacji Zaktadu Goérniczego i Funduszu Rekultywacji Sktadowisk

Odpadéw w kwocie 366 min PLN.
Wszystkie rachunki celowe Grupy, stuzace gromadzeniu $rodkéw pienieznych w celu pokrycia przysztych kosztow

likwidacji kopalh i innych obiektéw technologicznych oraz rekultywacji sktadowisk odpadéw, sg prowadzone przez banki
posiadajace rating na poziomie najwyzszym lub Sredniowysokim, potwierdzajacy bezpieczenstwo ulokowanych srodkéw.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji srodkéw pienieznych w ramach funduszy celowych stuzacych
gromadzeniu przez Grupe Srodkéw pienieznych w celu pokrycia przysztych kosztéw likwidacji kopaln i innych obiektow
technologicznych oraz rekultywacji sktadowisk odpadéw, wedtug oceny kredytowej instytucji finansowych prowadzacych
rachunki celowe.

Poziom ratingu stan na stan na
g 31.12.2018 31.12.2017
Najwyzszy AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz od Aaa do Aa3 wg Moody's 94%
Sredniowysoki  od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 6%
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Czesc 8 - Zadtuzenie, zarzadzanie ptynnoscig i kapitatem

Nota 8.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

Zgodnie z przyjetg praktyka rynkowa, Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznikéw
zaprezentowanych w tabeli ponizej:

Wskazniki Obliczanie 2018 2017

Diug netto/EBITDA stosunek dugu netto do EBITDA m 1,3

zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek
i leasingu finansowego pomniejszone o wolne

Diug Netto érodki pieniezne oraz inwestycje 6577
krétkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku
zysk netto na sprzedazy powiekszony
0 amortyzacje ujeta w wyniku finansowym oraz

EBITDA* tyzacjg ujeta Y/ y 5144

odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw
trwatych

. stosunek kapitatu wtasnego pomniejszonego
Kapitatu Wtasnego L ) , 0,5
0 wartosci niematerialne do sumy aktywéw

udziat w aktywach Grupy po odjeciu wszystkich

Kapitat wtasny jej zobowiazan 17 785
mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne

Wartosci niematerialne sktadniki aktywéw, nieposiadajgce postaci 1656
fizycznej

Kapitat wtasny pomniejszony

o wartosci niematerialne 16129

Aktywa ogbtem Suma aktywow trwatych i obrotowych 34122

* skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdinego
przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

W procesie zarzadzania ptynnoscia i kapitatem Grupa zwraca takze uwage na wartos¢ skorygowanego zysku z dziatalnosci
operacyjnej, stanowigcego podstawe do wyliczenia kowenantéw finansowych, na ktérg sktadajg sie nastepujace pozycje:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Zysk netto na sprzedazy 2591 3811

Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnym
przedsiewzieciom

257 319

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 308 (2377)

Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej* 1753

*wartos¢ nie uwzglednia odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dazy do utrzymanie wskaznika kapitatu witasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.
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Nota 8.2 Kapitaty

Zasady rachunkowosci

Kapitat akcyjny wykazywany jest w warto$ci nominalnej.

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych powstaje w wyniku wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne (Nota 7.2 zasady rachunkowosci) oraz wyceny aktywéw finansowych do wartos$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (Nota 7.3 zasady rachunkowosci) po pomniejszeniu o efekty podatku odroczonego.

Na zakumulowane pozostate catkowite dochody sktadajg sie réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek

o walucie funkcjonalnej innej niz PLN (Nota 1.2) oraz zyski i straty aktuarialne z wyceny Swiadczen pracowniczych

po okresie zatrudnienia po pomniejszeniu o efekt podatku odroczonego (nota 11 zasady rachunkowosci).

Zyski zatrzymane stanowig sume zysku roku biezgcego oraz zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére nie zostaty
wyptacone w formie dywidendy, ale zostaty przekazane na powiekszenie kapitatu zapasowego lub sg niepodzielone.

Nota 8.2.1 Kapitat akcyjny

Na dzien 31 grudnia 2018 r. i na dzienh przyjecia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej, zgodnie
z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 2 000 min PLN i dzielit sie na 200 000 000 akgcji serii A, w petni
optaconych, o wartosci nominalnej 10 PLN kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Jednostka Dominujgca nie
wyemitowata akcji uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Jednostka
Dominujgca nie posiada akcji wiasnych. Spotki zalezne i spo6tki bedgce wspdélnymi przedsiewzieciami nie posiadajg akcji
KGHM Polska Miedz S.A.

W latach zakonczonych 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. nie miaty miejsca zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego
zarejestrowanego i liczby akgji.

W 2018 roku prég 5% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej przekroczyty: Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK i Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien”.

W 2017 roku nie wystgpity zmiany wtasnosci znacznych pakietéw akcji KGHM Polska MiedZ S.A.

Zgodnie z wiedzg Jednostki Dominujacej, na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu Jednostki Dominujgcej
przedstawia sie nastepujgco:

akcjonariusz liczba akcji/liczba taczna wartosé udziat w kapitale
gltoséw nominalna akcji zakladowym/ ogélnej liczbie
(PLN) gltoséw
Skarb Panstwa 63 589 900 635 899 000 31,79%

Nationale-Nederlanden

Otwarty Fundusz Emerytalny 10104 354 101043 540 5,05%
%vgsarji;tézgusz Emerytalny PZU 10 099 003 100 990 030 5 05%
:z:z: g;vxgtlz Fundusz Emerytalny 10039 684 100 396 840 5 02%
Pozostali akcjonariusze 106 167 059 1061670590 53,09%
Razem 200 000 000 2 000 000 000 100,00%

18 lutego 2019 r. Jednostka Dominujgca zostata poinformowana o zmniejszeniu udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu KGHM Polska MiedZ S.A. ponizej 5% przez Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien”. Struktura
akcjonariatu Jednostki Dominujgcej na dzien podpisania niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

akcjonariusz liczba akcji/liczba taczna wartosé udziat w kapitale
gltoséw nominalna akcji zakladowym/ ogélnej liczbie
(PLN) gltoséw
Skarb Panstwa 63 589 900 635 899 000 31,79%
Nationale-Nederlanden 10104 354 101 043 540 5,05%
Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 0
Aviva BZ WBK 10 039 684 100 396 840 5,02%
Pozostali akcjonariusze 116 266 062 1162 660 620 58,14%
Razem 200 000 000 2 000 000 000 100,00%
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Nota 8.2.2 Zmiany pozostatych kapitatow

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Kapitat z tytutu

Kapital z tytt{iu . wycepy Razem kapitat Zakumulowane
wyceny aktywéw instrumentow
. R z tytutu wyceny pozostate .
finansowych finansowych . . . Zyski zatrzymane
. . instrumentéw catkowite
dostepnych  zabezpieczajacych .
5 finansowych dochody
do sprzedazy przyszie przeptywy
pieniezne
Stan na 1 stycznia 2017 60 (243) (183) 2216 11739
Dywidenda - - - - (200)
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - - 2
Transakcje z wtascicielami - - - - (198)
Zysk netto - - - - 1568
Zmiany z tytutu rozliczenie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (2) - (2) - -
Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 5 - 5 - -
Zysk z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy nastepujacej 37 i 37 i i
po uprzednim rozpoznaniu utraty wartosci
Nota 7.2 Wplyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne - 397 397 - -
Nota 7.2 Kwota przeniesiona do wyniku finansowego z tytutu rozliczenia instrumentéw i (16) (16) i i
zabezpieczajgcych
Nota 11.2 Straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie zatrudnienia - - - (134) -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN - - - 320 -
Nota 5.1.1 Podatek odroczony (7) (73) (80) 25 -
Pozostate catkowite dochody 33 308 341 21 -
taczne catkowite dochody 33 308 341 21 1568
Stan na dzien 31 grudnia 2017 93 65 158 2427 13109
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Stan na dzieh 31 grudnia 2017

Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie MSSF 9, MSSF 15

Stan na dzien 1 stycznia 2018

Zysk netto

Straty i z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody

Nota 7.2 Wplyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
Nota 7.2 Kwota przeniesiona do wyniku finansowego
Nota 11.2 Straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie zatrudnienia
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Nota 5.1.1 Podatek odroczony

Pozostate catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Stan na dziefi 31 grudnia 2018

Inwestycje

w instrumenty
kapitatlowe
wyceniane

w wartosci
godziwej przez
pozostate catkowite
dochody

93

Kapitat z tytutu
wyceny
instrumentéw
finansowych
zabezpieczajgcych
przyszte przeptywy
pieniezne

65

Razem kapitat
z tytutu wyceny
instrumentéow
finansowych

Zakumulowane
pozostate
catkowite

dochody

Zyski zatrzymane
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Na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych Jednostka Dominujgca jest zobowigzana do
tworzenia obowigzkowych odpiséw z zysku na kapitat zapasowy w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub
istniejgcych strat w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu, gdy warto$¢ kapitatu zapasowego
osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego zarejestrowanego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega
podziatowi, moze by¢ wykorzystany wytgcznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu dokonanego przez jednostki Grupy
Kapitatowej wynosi 766 min PLN z tego 660 mIn PLN dotyczy Jednostki Dominujgcej.

Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy zawarto w Nocie 12.2.

Nota 8.3 Polityka zarzadzania ptynnoscia

Za zarzadzanie ptynnoscig finansowag w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad
Jednostki Dominujgcej. Podmiotem wspierajgcym Zarzad w tym zakresie jest Komitet Ptynnosci Finansowe;j.

Zarzadzanie plynnoscig finansowa Grupy odbywa sie zgodnie z Politykg Zarzgdzania Ptynnoscig Finansowg w Grupie
KGHM. Dokument ten kompleksowo opisuje procesy zarzgdzania ptynnoscig finansowg w Grupie, ktore realizowane sg
przez spétki Grupy, natomiast organizacja i koordynacja oraz nadzér nad ich realizacja prowadzone sg w Jednostce
Dominujacej, przy wykorzystaniu odpowiednich procedur i instrumentéw. Podstawowymi zasadami wynikajgcymi
z dokumentu sa:

e  zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnosci Grupy,

e ciggte monitorowanie poziomu zadtuzenia Grupy,

o efektywne zarzgdzanie kapitatem obrotowym,

e  koordynowanie przez Jednostke Dominujgcg proceséw zarzadzania ptynnoscia finansowa w spoétkach Grupy.
Realizujgc proces zarzadzania piynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos$¢. Jednym
z instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie rachunkéw -
cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD. Cash pooling ma na celu optymalizacje zarzadzania
posiadanymi $rodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne finansowanie biezacych potrzeb
w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krotkoterminowej plynnosci finansowej w Grupie
Kapitatowe;j.

W IV kwartale 2018 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonat przegladu Strategii KGHM, ktérego celem byto zapewnienie
spojnosci z aktualnym otoczeniem rynkowym oraz potrzebami Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. Efektem
przyjetych zatozen w obszarze zapewnienia dtugookresowej stabilnosci finansowej jest podjecie dziatani polegajacych na
wypracowaniu mechanizmdw wspierajgcych dalszy rozwéj w tym zakresie:

e oparcie struktury finansowania Grupy na zdywersyfikowanych i dlugoterminowych Zrédtach finansowania,

e ograniczenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy netto w Grupie,

o efektywne zarzgdzanie ryzykiem rynkowym i kredytowym w Grupie.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. 72/109
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 8.3.1 Umowne terminy wymagalnosci dla zobowigzan finansowych

Zobowiagzania finansowe - stan na 31 grudnia 2018 r.

Umowne terminy wymagalnosci

od konca okresu sprawozdawczego Ra:sef: Wartosé
5ai bilansowa
Zobowigzania finansowe do 12 m-cy 1-3 lata powglzae'j: dyskonta)

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1071 4755 2 405 8 231 7 949

Zobowigzania wobec dostawcow 2 053 2 357 2437 2224

Pochodne instrumenty finansowe - Waluty* 1 1 - 2 25

Pochodne instrumenty finansowe - Metale*

Wbudowane instrumenty pochodne 74 3 138

Pozostate zobowigzania finansowe 15 18 149

Razem zobowigzania finansowe
w poszczeg6lnych przedziatach wymagalnosci

4 872 2810 10 957

Zobowiagzania finansowe - stan na 31 grudnia 2017 r.

Umowne terminy wymagalnosci
od konca okresu sprawozdawczego Razem

- ez
Zobowiagzania finansowe do 12 m-cy 1-3 lata pow?ylzae: dyskonta)
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1012 1275 5181 7 468 7 156
Zobowigzania wobec dostawcow 1823 21 370 2214 1995
Pochodne instrumenty finansowe - Waluty* - 1 - 1 25
Pochodne instrumenty finansowe - Metale* 4 - - 4 134
Wbudowane instrumenty pochodne 42 85 57 184 160
Pozostate zobowigzania finansowe 126 23 23 172 160
Razem zobowigzania finansowe 3007 1405 5631 10 043

w poszczeg6lnych przedziatach wymagalnosci

* Zobowiqzania finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych stanowiq wartos¢ wewnetrznqg tych instrumentéw bez uwzgledniania czynnika
dyskontowego.
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Nota 8.4 Zadtuzenie

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne

i wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wartosci zamortyzowanego kosztu. Naliczone odsetki
odnoszone sg do kosztéw finansowych, chyba ze podlegaja kapitalizacji w wartosci rzeczowych aktywéw trwatych lub
wartosci niematerialnych

Nota 8.4.1 Dtug netto

stan na stan na
31.12.2018 31.12.2017

Kredyty bankowe * 4341

Pozyczki 1845

Pozostate 5

Nota 7.1 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia dtugoterminowego _ 6191
Kredyty bankowe _ 838

Pozyczki IE 122

Pozostate - 5

Nota 7.1 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia krétkoterminowego 965
Razem zadtuzenie 7 156

Nota 8.5 Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 579
Dtug netto 6 577

* Wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 15 min PLN pomniejszajgcej zobowiqzania finansowe z tytutu
otrzymanych kredytéw (21 min PLN w 2017 roku).

Zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczki w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN) wedtug rodzaju stopy
procentowej

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN/WIBOR T 99
EUR/EURIBOR 110
USD/LIBOR* 5016
PLN/state 22 [P
USD/state 2 720 IR
Razem 7 937 W

* Wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 15 min PLN pomniejszajgcej zobowiqzania finansowe z tytutu
otrzymanych kredytéw (21 min PLN w 2017 roku).

W 2018 r. nastapit wzrost zadtuzenia z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek wynikajacy przede wszystkim ze wzrostu
kursu walutowego USD/PLN. W czesci krotkoterminowej, w ramach zawartych z bankami umoéw bilateralnych, Grupa ma
staty i biezgcy dostep do kredytéw w rachunku kredytowym oraz w rachunku biezgcym z okresami zapadalnosci do 2 lat.
W zwigzku z faktem, iz s3 one sukcesywnie przedtuzane na kolejne okresy dostepnosci, ryzyko ptynnosci zwigzane
z otrzymanymi kredytami krétkoterminowymi Grupa ocenia jako niskie.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 74/109
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 8.4.2 Zmiana diugu netto

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Kredyty

Pozyczki

Pozostate

Razem zadtuzenie

Wolne Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug netto

Stan na 31
grudnia
2017

5179
1967
10

7 156
579
6 577

Przeptywy

Srodkow Odsetki

(172)
69
(11)
(114)
370

pienieznych naliczone
217
65

Réznice
kursowe
452
145

Stan na 31
Inne grudnia
zmiany 2018

5676
2246
27

7 949
949
7 000

Stan na 31 Przepltywy Stan na 31

Zobowiazania z tytutu zadtuzenia grudnia Srodkéw Odsetki Réznice Inne grudnia
2016 pienieznych naliczone kursowe zmiany 2017

Kredyty 6391 (374) 138 (983) 7 5179
Pozyczki 1684 565 56 (338) - 1967
Pozostate 23 (14) - - 1 10
Razem zadtuzenie 8098 177 194 (1321) 8 7 156
Wolne Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 836 (257) 579
Diug netto 7 262 6577

Z istniejgcym zadtuzeniem wigze sie ryzyko kursowe oraz ryzyko stopy procentowej. Opis ekspozycji na ryzyka finansowe
znajduje sie w Nocie 7.5
Nota 8.4.3 Szczegéty dotyczgce gtéwnych Zrédet zadtuzenia zewnetrznego

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe oraz pozyczki ztacznym saldem udzielonego
finansowania w rownowartosci 16 023 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 7 937 min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zroédet finansowania.

Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

Kredyt na kwote 2 500 min USD, uzyskany na podstawie umowy o finansowanie zawartej przez Jednostke Dominujacg
z konsorcjum bankéw w 2014 r. z terminem zapadalnosci 9 lipca 2021 r. Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu
przeznaczone sg na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych, w tym kontynuacje realizacji projektéw inwestycyjnych.
Oprocentowanie oparte jest o stawke LIBOR powigkszong o marze, ktéra uzalezniona jest od wskaznika finansowego dtug
netto/EBITDA. Umowa kredytowa naktada na Grupe obowigzek utrzymania kowenantu finansowego oraz kowenantéw
niefinansowych standardowo stosowanych w tego typu umowach.

2018 2018 2017
Kwota
udzielonego Kwota Kwota
finansowania wykorzystana wykorzystana
9399 4136 3483*

* Wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 15 min PLN pomniejszajgcej zobowiqzania finansowe z tytutu
otrzymanych kredytéw (21 min PLN w 2017 roku).
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Pozyczki inwestycyjne

Pozyczki, w tym pozyczki udzielone Jednostce Dominujgcej przez Europejski Bank Inwestycyjny na taczng kwote

2900 min PLN:

1.Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 2 000 min PLN zaciggnieta w trzech transzach z terminami sptaty uptywajgcymi dnia
30 pazdziernika 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23 maja 2029 r. i wykorzystana w petnym zakresie dostepnego limitu.
Srodki pozyskane w ramach pozyczki zostaly przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Spétke projektow
inwestycyjnych zwigzanych z modernizacja hutnictwa oraz rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadéw
wydobywczych ,Zelazny Most”.

2.Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 900 min PLN udzielona przez Europejski Bank Inwestycyjny w grudniu 2017 r.
z terminem finansowania 12 lat, z okresem dostepnosci transz 22 miesigce liczac od dnia zawarcia umowy. W | p6troczu
2018 r. Jednostka Dominujaca zaciggneta transze w wysokosci 65 min USD z terminem sptaty uptywajacym 28 czerwca
2030 r. Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki sa przeznaczone na finansowanie realizowanych przez
Jednostke Dominujaca projektéw o charakterze rozwojowym i odtworzeniowym na réznych etapach ciggu
technologicznego. Pozyczka moze zosta¢ wykorzystana w formie nieodnawialnych transz w walucie PLN, EUR lub USD,
dla ktérych oprocentowanie moze by¢ liczone w oparciu o statg stope procentowg lub zmienng stope procentowa.

Umowy pozyczek z Europejskiego Banku Inwestycyjnego naktadajg na Spotke obowigzek utrzymania kowenantéw

finansowych oraz niefinansowych standardowo stosowanych w tego typu umowach.

2018 2018 2017
Kwota
udzielonego Kwota Kwota
finansowania wykorzystana wykorzystana
2932 46 1967

Pozostate kredyty bankowe

Kredyty bilateralne udzielone spétkom Grupy do tacznej kwoty 3 692 min PLN stuzace finansowaniu kapitatu obrotowego,
bedace narzedziem wspierajagcym zarzadzanie ptynnoscig finansowa oraz wspomagajacym finansowanie realizowanych
przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Srodki finansowe w ramach otwartych linii kredytowych dostepne sa w walutach: PLN, USD
oraz EUR, a oprocentowanie oparte jest o zmienng stope procentowg WIBOR, LIBOR, EURIBOR powigkszong o marze.

2018 2018 2017
Kwota
udzielonego Kwota Kwota
finansowania wykorzystana wykorzystana
69 1727
Razem kredyty i pozyczki 16 023 7 937* 7177

* Wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 15 min PLN pomniejszajgcej zobowiqzania finansowe z tytutu
otrzymanych kredytéw (21 min PLN w 2017 roku).

Powyzsze zrodta w petni zabezpieczajg biezace, srednio jak i dtugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowe;j.
Kredyt konsorcjalny na kwote 2 500 min USD, pozyczki inwestycyjne na kwote 2 900 min PLN, jak i kredyty bilateralne
udzielone Jednostce Dominujgcej w kwocie 3 454 min PLN sg niezabezpieczone.

Sptaty pozostatych zobowigzan Grupy z tytutu kredytéw bilateralnych oraz pozyczek w kwocie 270 min PLN objete s3
zabezpieczeniami w postaci m.in. petnomocnictw do dysponowania rachunkami bankowymi kredytobiorcéw, oswiadczen
o poddaniu sie egzekucji, hipotek umownych, zastawdw rejestrowych lub cesji wierzytelnosci.
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Nota 8.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gtéwnie érodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz depozyty
bankowe o terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia (réwniez dla celéw sprawozdania
z przeptywéw pienieznych). Srodki pieniezne wycenia sie w wysokoéci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;.

stan na stan na
31.12.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 626 314

Inne aktywa finansowe o terminie ptatnos$ci do 3 miesiecy od dnia

. 329 263
nabycia - depozyty
Pozostate $rodki pieniezne 9
Razem 586

Nota 8.6 Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeh

Istotnym narzedziem zarzgdzania ptynnoscia finansowa w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy
oraz wspoélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowac $rodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia
swoich zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Informacje dotyczace zobowigzah warunkowych zawarto w Nocie 12.5.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw
na taczng kwote 2 878 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 178 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujacej majgce na celu zabezpieczenie
zobowigzan:

Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych uméw w kwocie 1 815 min PLN:

- 517 min PLN (138 min USD) akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania
dtugoterminowego kontraktu na odbiér energii (na dzien 31 grudnia 2017 r. w kwocie 479 min PLN tj. 138 min
usD),

- 125 min PLN (33 miIn USD) gwarancje korporacyjne ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci z tytutu
zawartych umoéw leasingu (na dzien 31 grudnia 2017 r. w kwocie 174 min PLN, tj. 50 min USD),*

- 496 min PLN (132 min USD) gwarancje korporacyjne zabezpieczajgce sptate krétkoterminowych kredytéow
obrotowych (na dzien 31 grudnia 2017 r. w kwocie 460 min PLN, tj. 132 mIn USD),*

- 677 min PLN (180 min USD) gwarancja korporacyjna zwrotu okre$lonej czesci ptatnosci do gwarancji
wystawionej przez Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajgcej sptate kredytu
korporacyjnego zaciggnietego przez wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. (na dzieri 31 grudnia 2017 r.

w kwocie 627 min PLN, tj. 180 mIn USD),
Pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujacej:

- 401 min PLN (93 min USD, 18 min CAD i 3 min PLN) zabezpieczenie kosztéw rekultywacji kopalni Robinson,
kopalni Podolsky i projektu Victoria oraz zobowigzan zwigzanych z nalezytym wykonaniem zawartych umoéw (na
dzien 31 grudnia 2017 r. w kwocie 380 min PLN, tj. 93 min USD, 20 min CAD i 1 mIn PLN),

- zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujacg przysztych zobowigzan $rodowiskowych
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most” - 160 min
PLN w formie gwarancji bankowej (na dzien 31 grudnia 2017 r. w kwocie 160 mIn PLN) oraz 160 min PLN
w formie weksla wtasnego (na dzien 31 grudnia 2017 r. w kwocie 160 min PLN),

- 188 mIn PLN (50 mIn USD) zabezpieczenie nalezytego wykonania przez DMC Mining Services (UK) Ltd. i DMC
Mining Services Ltd. kontraktu na gtebienie szybéw w ramach projektu realizowanego w Wielkiej Brytanii
(gwarancje udzielone w | pétroczu 2018 r.),

W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Grupa okreslita prawdopodobienstwo zaptaty kwot
wynikajacych ze zobowigzan warunkowych dotyczacych:

- Sierra Gorda S.C.M. jako umiarkowanie niskie,
- pozostatych podmiotéw Grupy Kapitatowej jako niskie.

* W ramach analizy wplywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Grupa, w zakresie gwarancji finansowych udzielonych Sierra Gorda S.C.M., ocenita
iz wystepuje koniecznosc¢ ujecia w ksiegach rachunkowych ww. gwarancji zgodnie z par. 4.2.1 pkt ¢ MSSF 9.
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Czes¢ 9 - Aktywa trwate i zwigzane z nimi zobowigzania

Nota 9.1 Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze

Zasady rachunkowosci - aktywa rzeczowe

Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig nieruchomosci zwigzane z dziatalnoscig gornicza
i hutnicza, obejmujgce grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i lgdowej takie jak: kapitalne wyrobiska gérnicze
(w tym, w kopalniach gtebinowych: szyby, studnie, sztolnie, chodniki, komory gtéwne), rurociggi podsadzkowe, odwadniajgce
i przeciwpozarowe, otwory piezometryczne, linie kablowe elektroenergetyczne, sygnalizacyjne i Swiattowodowe.
Do rzeczowych aktywoéw trwatych gérniczych ihutniczych zalicza sie réwniez koszty usuwania nadktadu w kopalniach
odkrywkowych oraz maszyny, urzadzenia techniczne, srodki transportu i inne ruchome $rodki trwate.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje
(umorzenie) oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci (polityka dotyczaca utraty wartosci przedstawiona zostata
w Czesci 3).

W wartosci poczatkowej srodkéw trwatych Grupa ujmuje zdyskontowane koszty likwidacji Srodkéw trwatych po dziatalnosci
gbrniczej podziemnej i odkrywkowej oraz innych obiektéw, ktére zgodnie z obowigzujgcym prawem podlegajg likwidacji
po zakonhczeniu dziatalnos$ci. Zasady ujmowania i wyceny kosztéw likwidacji przedstawione sg w nocie 9.4.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powigkszajg koszty finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz réznice kursowe
stanowigce korekte kosztu odsetek) zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie dostosowywanego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych.

Odpiséw amortyzacyjnych od sSrodkéw trwatych (z wytaczeniem gruntéw) Grupa dokonuje, w zaleznosci od wzorca

konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych:

- metoda amortyzacji liniowej, dla sktadnikéw, ktére sg wykorzystywane w procesie produkcji w réwnomiernym stopniu
w catym okresie ich uzytkowania, oraz

- metoda amortyzacji naturalnej (metoda jednostek produkcji), dla sktadnikéw w odniesieniu do ktérych konsumpcja
korzysci ekonomicznych jest bezposrednio powigzana z iloscig wydobytej kopaliny ze ztoza lub z iloscig wytworzonych
jednostek produkgji i wydobycie to lub produkcja nie sg réwnomierne w catym okresie ich uzytkowania. W szczegdInosci
dotyczy to budynkéw i budowli kopalf, jak réwniez maszyn iurzadzen gorniczych z wyjatkiem sktadnikéw aktywow
eksploatowanych w hutach, gdzie okres uzytkowania wynika z okreséw ekonomicznej uzytecznosci poszczegdinych
sktadnikéw aktywow.

Okresy eksploatacji i tym samym stawki amortyzacyjne $rodkéw trwatych funkcjonujgcych w ciggu technologicznym

produkcji miedzi, dostosowane sg do planéw zakonczenia dziatalnosci.

Dla poszczegblnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie oczekiwanego zycia
kopalni z uwzglednieniem zawartosci ztoza, w nastepujgcych przedziatach:

Grupa Catkowity okres uzytkowania
Budynki 25-90 lat
Kapitalne wyrobiska gérnicze 22-90 lat
Rurociggi podsadzkowe, odwadniajgce i przeciwpozarowe 6-90 lat

Linie kablowe elektroenergetyczne, sygnalizacyjne

i $wiattowodowe 10-70 lat
Koszt zdejmowania nadktadu

Urzadzenia techniczne i maszyny 4-15 lat
Srodki transportu 3-14 lat
Inne $rodki trwate, w tym narzedzia i przyrzady 5-10 lat

Poszczegodlne istotne czesci sktadowe Srodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego Srodka trwatego amortyzowane s3 odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.
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Zasady rachunkowosci - aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze obejmujg przede wszystkim: aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasoboéw
mineralnych oraz prawa do wody w Chile.

Aktywa 7 tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych

W ramach aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych kwalifikowane sg naktady na:

D projekty robét geologicznych,

D uzyskanie decyzji Srodowiskowych,

D uzyskanie koncesji i uzytkowania gérniczego na poszukiwania geologiczne,

D realizacje robot i prac wiertniczych (wiercenia, badania geofizyczne, hydrogeologiczne, obstuga geologiczna, analityka,
geotechnika, itd.),

D zakup informacji geologicznych,

D wykonanie dokumentacji geologicznej i jej zatwierdzenie,

D wykonanie oceny ekonomiczno-technicznej zasobéw dla potrzeb decyzji o wnioskowanie o koncesje na eksploatacje
gbrnicza,

D koszty zuzycia urzadzen i sprzetu (rzeczowe aktywa trwate) stuzgcego do prowadzenia prac poszukiwawczych.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych wycenia sie w wysokosci kosztu pomniejszonego o skumulowane

odpisy z tytutu utraty wartosci.

Testy na utrate wartosci na pojedynczej jednostce (projekcie) Grupa przeprowadza obowigzkowo z chwila:

D wykazania technicznej wykonalnosci i komercyjnej zasadnosci wydobywania zasobéw mineralnych, oraz

D gdy fakty i okolicznosci wskazuja, ze warto$¢ bilansowa aktywoéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
moze przewyzsza¢ ich wartos$¢ odzyskiwalna.

Ewentualne odpisy ujmuje sie przed dokonaniem przeklasyfikowania wynikajacego z wykazania technicznej wykonalnosci

i ekonomicznej zasadnosci wydobywania zasobéw mineralnych.

Wazne oszacowania i zatozenia

Wazne oszacowania i zatozenia dotyczace utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywoéw gérniczych i hutniczych
zostaty zaprezentowane w Nocie 3.

Wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw gérniczych i hutniczych podlegajgcych amortyzacji metoda naturalng wyniosta na dzien
31 grudnia 2018 r. 1 346 min PLN (na dzien 31 grudnia 2017 r. 1 286 mIn PLN).
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Rzeczowe i niematerialne aktywa gornicze i hutnicze

Nota 9.4
Nota 4.1
Nota 4.4

Nota 9.4
Nota 4.1
Nota 4.4

Rzeczowe aktywa trwate Wartosci niematerialne

. Urzqd.zenla Aktywa z tytutu
Budynki, techniczne, . . .
budowlei  maszyny, Srodki srodki trwate W Prawa do wody poszuklwam’a ! Pozostate Razem
L budowie oceny zasobéw
grunty tran’sport'u iinne mineralnych
Srodki trwate
Stan na 01.01.2017
Wartos¢ brutto 15669 12422 4 447 260 3001 698 36 497
Umorzenie (7 550) (5974) - - - (251) (13775)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (3007) (783) (7) (148) (1 059) (27) (5031)
Wartosc ksiegowa netto 5112 5665 4440 112 1942 420 17 691
Zmiany w roku 2017 netto
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 1106 1573 (2679) (1) - 1 -
Zakup - - 1252 1 70 43 1366
Koszty usuwania nadktadu w kopalniach odkrywkowych 319 - - - - - 319
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - 790 - 25 4 819
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji a4 - - - - - 41
Amortyzacja ( 540) (837) - - - (15) (1392)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (85) (76) (1) - (695) (3) (860)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonaplnej innej niszLN : (102) (46) (19) (14) (298) (3) (478)
Inne zmiany (1) (8) 31 (68) (73) (1) (120)
Stan na 31.12.2017
Wartos¢ brutto 15711 13014 3824 50 2574 700 35873
Umorzenie (7 452) (6 090) - - - (232) (13774)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (2131) (574) (6) (20) (1 603) (22) (4 356)
Wartosc ksiegowa netto 6128 6 350 3818 30 971 446 17 743

Zmiany w roku 2018 netto
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie

Zakup

Koszty usuwania nadktadu w kopalniach odkrywkowych

Wytworzenie we wtasnym zakresie

Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji

Amortyzacja

(Utworzenie) / odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Inne zmiany

Stan na 31.12.2018
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartosc ksiegowa netto
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Nota 9.1.1 Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze - istotne Srodki trwate w budowie

Program Udostepnienie Ztoza - Glogéw Gteboki- Przemystowy

Budowa szybu SW-4

Dziatalnos$¢ inwestycyjna zwigzana z rozbudowg
i eksploatacjg Obiektu Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych
Zelazny Most

Program Rozwoju Hutnictwa

Inwestycje zwigzane z rozbudowg infrastruktury rejonéw wydobywczych
w kopalniach

Zmiana funkgji szybu L-VI na materiatowo - zjazdowy

Program Modernizacji Pirometalurgii

Nota 9.1.2 Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych

Istotne naktady poniesione na poszukiwanie i ocene zasob6éw mineralnych przedstawiono w ponizszej tabeli.

Segment operacyjny Opis

Naktady zwigzane z pracami eksploracyjnymi, gtéwnie
KGHM INTERNATIONAL LTD. w ramach projektu Victoria potozonego w Zagtebiu
Sudbury w Kanadzie

Naktady zwigzane z pracami eksploracyjnymi w ramach

KGHM INTERNATIONAL LTD. . .
projektu Ajax

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
1012
554
382
744
197
110
194
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
1496 1476
573

Nota 9.1.3 Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi

Zakup

Majatek trwaty wytworzony we wtasnym zakresie

Koszty usuwania nadktadu w kopalniach odkrywkowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia

Pozostate

Razem

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

(1 376) (1 366)
(894) (819)
298) W

Z 19
(125) (42)
(2527)
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Nota 9.2 Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne

Zasady rachunkowosci

Pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci (polityka dotyczaca utraty wartosci
przedstawiona zostata w Czesci 3). Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowa.

Dla poszczeg6lnych grup Srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujgcych przedziatach:

Grupa Catkowity okres
uzytkowania

Budynki i budowle 25-60 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny 4-15 lat

Srodki transportu 3-14 lat

Inne $rodki trwate 5-10 lat

Dla gtéwnych grup wartosci niematerialnych okres uzytkowania wynosi:

- nabyte prawa majgtkowe niezwigzane z dziatalnoscig gérnicza: 5-50 lat,
- oprogramowanie komputerowe: 2-5 lat,

- inne wartosci niematerialne: 40-50 lat.
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Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia
. techniczne,
Bbl::ir\:\:(lle' maszyny, srodki Srodki trwa!e ' WarFoéci Razemn
i grunty ' 'trans'portl.f w budowie niematerialne
i inne Srodki
trwate
Stan na 01.01.2017
Wartos¢ brutto 2252 2187 60 504 5003
Umorzenie (559) (1123) - (177) (1859)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (213) (12) (1 (119) (345)
Wartosc ksiegowa netto 1480 1052 59 208 2799
Zmiany w roku 2017 netto
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 131 161 (292) - -
Zakup - - 240 16 256
Wytworzenie we wtasnym zakresie - - 46 - 46
Nota 4.1 Amortyzacja (76) (198) - (18) (292)
Nota 4.4 (Utworzenie)/odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci 28 - - (5) 23
Inne zmiany (42) 1 89 8 56
Stan na 31.12.2017
Warto$¢ brutto 2292 2287 141 522 5242
Umorzenie (608) (1 260) - (189) (2057)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (163) (11) 1 (124) (297)
Wartosc ksiegowa netto 1521 1016 142 209 23888

Zmiany w roku 2018 netto

zakup T

Wytworzenie we wtasnym zakresie _ m
Nota 4.1 Amortyzacja =
Nota 4.4 (Utworzenie)/odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci _ _

e zmiany I

Stan na 31.12.2018

Wartos¢ brutto 2 440 2331 194 sss@ 5520]

Wartosc ksiegowa netto 1583 1011 195 m m
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Nota 9.3 Amortyzacja

Rzeczowe aktywa trwate Wartosci niematerialne
od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017 do 31.12.2018 do 31.12.2017
Nota 4.1 Razem 1867 1651 33
rozliczona w wynik finansowy 1762 1578 31
koszty wytworzenia produktéw 1726 1550 26
koszty ogblnego zarzadu 26 18 5

koszty sprzedazy 10
stanowigca czes$¢ kosztu

wytworzenia aktywow

73

|
|

Nota 9.4 Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw

Zasady rachunkowosci Wazne oszacowania i zatozenia

Rezerwa na przyszte koszty zwigzane | Warto$¢ rezerwy stanowig zdyskontowane do wartosci biezacej oszacowane
z likwidacjg kopaln i innych obiektéw | koszty przysztej likwidacji kopalh iinnych obiektéw technologicznych. Na
technologicznych tworzona  jest | aktualizacje rezerwy na dzieh konczacy okres sprawozdawczy majg wptyw
na bazie szacunkéw przewidywanych | ponizsze wskazniki:

kosztéw likwidacji obiektow N

i przywrocenia  stanu  pierwotnego | 1)V Jednostce Dominujacej:

terenu po zakonczeniu ich a) wskaznik zmiany cen produkcji budowlano-montazowej publikowany
eksploatacji, wykonanego w oparciu przez GUS,

o prognozy eksploatadji ztoza b) prognozowana stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o rentownos¢
(dla obiektow gorniczych) oraz obligacji skarbowych w terminach zapadalnosci najbardziej zblizonych do
ekspertyzy technologiczno- terminéw planowanych wyptywoéw finansowych.

ekonomiczne  sporzadzone  przez

. ; A 2)W Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.:
specjalistyczne firmy badz wykonane

w Jednostce Dominujace). a) stopa zwrotu z inwestycji w dziesiecio-, dwudziestoletnie bony skarbowe
Federalnej Rezerwy Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

Zmiana stopy dyskonta lub b) stopa zwrotu z inwestycji w piecioletnie obligacje rzagdowe emitowane

szacowanego  kosztu likwidacji przez rzagdy Kanady i Chile.

koryguje warto$¢ Srodka trwatego,
ktérego dotyczy, chyba ze przekracza
wartos¢ bilansowa $rodka trwatego,
wowczas nadwyzka ujmowana jest

Rentownos$¢ obligacji skarbowych oraz stopa inflacji ustalane sg oddzielnie dla
okreséw przysztych, tj. pierwszego, drugiego itrzeciego roku oraz tacznie dla
okreséw poczawszy od czwartego roku.

W Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w celu oszacowania rezerw

\c/)v F;?:Ss.t:%;h przychodach na koszty likwidacji  kopalih  iobiektéw  technologicznych  potozonych
P yinyen. w poszczegélnych krajach przyjeto nastepujace stopy dyskonta:
2018 2017
-w Polsce 031% 1,03 %
- w Stanach Zjednoczonych 0,69% - 0,87% 0,33% - 0,58%
Ameryki
- w Kanadzie 0,00% - 0,18% 0,04% - 0,26%

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 1500
Nota 9.1 Zmiany szacunkow odniesione w $rodki trwate 41
Pozostate (181)
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego w tym: 1360
- rezerwy dtugoterminowe 1351
- rezerwy krétkoterminowe 9

Nota 9.5 Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Grupa ujeta w aktywach rzeczowych i niematerialnych 177 min PLN
kosztéw finansowania zewnetrznego (w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. 80 min PLN).

Zastosowana stopa kapitalizacji z tytutu pozyczki z Konsorcjum Bankéw oraz z tytutu pozyczek z innych bankéw wyniosta
100 %, z tytutu pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego wyniosta 50,63%.
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Czesc 10 - Kapitat obrotowy

Nota 10.1 Zapasy

Zasady rachunkowosci Wazne oszacowania i zatozenia

Grupa dokonuje wyceny zapasow
wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia nie wyzszych niz cena
sprzedazy pomniejszona o koszty
dokonczenia produkcji i doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Wyceny bilansowej rozchodu sktadnika

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ilos¢ zapaséw Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. powstajgcych w procesie tugowania,
jest okreslana w oparciu o szacowany odzysk metalu z rudy. Natura procesu
wyptukiwania miedzi z rudy ogranicza precyzyjne monitorowanie poziomu
zapaséw powstajagcych wwyniku tego procesu. W kolejnych okresach
sprawozdawczych, dokonuje sie korekty szacowanego w danym okresie
sprawozdawczym odzysku miedzi z+tugowanej rudy do poziomu produkcji

osiggnietej w kolejnym okresie.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ zapaséw ustalona prowizorycznie
wyniosta 55 min PLN (na 31 grudnia 2017 r. 47 min PLN).

zapaséw dokonuje sie wedtug Sredniej
wazonej ceny nabycia oraz
Sredniowazonego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 727 722
Pétprodukty i produkty w toku 3104
Produkty gotowe 805 561
Towary 175
Razem wartos¢ netto zapasow 4562

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017

Nota 4.4 do 31.12.2017

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w okresie obrotowym

Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatow (28)

(37)

Odwrécony odpis w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw

w
o
6]

i materiatow
Terminy realizacji zapaséw stan na stan na
y jzap 31.12.2018 31.12.2017
O okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego 126
O okresie do 12 miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego _ 4436

Nota 10.2 Naleznosci od odbiorcéw

Zasady rachunkowosci

Naleznosci od odbiorcéw ujmuje sie poczatkowo w cenie transakcyjnej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie:

- naleznosci nieprzekazywane do faktoringu petnego: w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej (przy czym naleznosci od odbiorcéw z datg zapadalnosci ponizej
12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu),

- naleznosci przekazywane do faktoringu petnego: wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, przy czym ze
wzgledu na krétki termin pomiedzy ujeciem naleznosci a przekazaniem do faktora oraz niskie ryzyko kredytowe
kontrahenta (faktora) wartos¢ godziwa tych naleznosci jest zblizona do wartosci bilansowej,

- naleznosci oparte o formute M+: wartos¢ jest ustalana jako warto$¢ nominalna (tj. po cenie z faktury sprzedazy)
skorygowana o wptyw ryzyka rynkowego i kredytowego. Korekta z tytutu ryzyka rynkowego jest obliczana jako
réznica pomiedzy aktualng ceng rynkowg dla danego okresu kwotowania z przysztosci (dla okresu, w ktérym
nastapi ostateczne ustalenie ceny rozliczenia) a ceng, po jakiej naleznos¢ zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
(przemnozona przez wolumen sprzedazy). Korekta z tytutu ryzyka kredytowego jest obliczana w sposéb
analogiczny do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci handlowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu.
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Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci od odbiorcéw. Zarzadzanie
ryzykiem kredytowym oraz ocene jakosci kredytowej naleznosci przedstawiono w Nocie 7.5.2.3 Informacje na temat
ryzyka walutowego przedstawiono w Nocie 7.5.1.3.

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ bilansowa naleznosci od odbiorcéw oraz kwote oczekiwanej straty kredytowej:

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

Naleznos$ci wyceniane w zamortyzowanym koszcie

. 714 1569
- wartos¢ brutto
Odpis na oczekiwang strate kredytowg (w horyzoncie catego zycia)
(57) -
- wg MSSF 9
Odpis z tytutu utraty wartosci - wg MSR 39 _ (47)
Naleznos$ci wyceniane w zamortyzowanym koszcie 657 1522

- wartos¢ netto

w
o
'

Naleznos$ci wyceniane do wartosci godziwej, w tym:

przekazywane do faktoringu

~
II

N

w

N
'

oparte o formute M+

Razem

-
u
N
N

Nota 10.3 Zobowigzania wobec dostawcow

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania wobec dostawcéw ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej i wycenia sie na dzien konczacy okres
sprawozdawczy w wartosci zamortyzowanego kosztu, przy czym zobowigzania z datg wymagalnosci ponizej 12 miesiecy
od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania wobec dostawcéw dtugoterminowe 172

Zobowigzania wobec dostawcéw krétkoterminowe 2053 1823
1995

Zobowigzania wobec dostawcéw

W pozycji zobowigzan wobec dostawcédw zawarte zostaty zobowigzania z tytutu zakupu, budowy Srodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych wynoszace na 31 grudnia 2018 r. w czesci dtugoterminowej 163 min PLN, a w czesci
krétkoterminowej 565 min PLN (na 31 grudnia 2017 r. odpowiednio 163 min PLN i 398 min PLN).

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajgce ze zobowigzan wobec dostawcédw oraz ryzyko ptynnosci. Informacje
na temat ryzyka walutowego przedstawiono w Nocie 7.5.1.3 oraz ryzyka ptynnosci w Nocie 8.3.1.

Wartos$¢ godziwa zobowigzan wobec dostawcéw zblizona jest do ich wartosci bilansowej.
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Nota 10.4 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Stan na 31.12.2017 r.

Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie
MSSF 9

Stan na 01.01.2018 r. po zastosowaniu MSSF 9

Stan na 31.12.2018 r.

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Amortyzacja rozliczona w zapasy

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Pozostate

Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu
z przeptywéw pienieznych

Naleznosci Zobowigzania
od wobec
odbiorcéw dostawcéw

(1522) 1995

Kapitat
obrotowy
(4 089)

Zapasy
(4 562)

= 2 = 2

1995
2224

(4 087)
(3720)

229 367

-
w

46

95

Naleznos$ci Zobowigzania

od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcow dostawcéw  obrotowy
Stan na 01.01.2017r. (3497) (1292) 1613 (3176)
Stan na 31.12.2017r. (4562) (1522) 1995 (4 089)
Z.mnana starnu w sprawozdaniu z sytuacji (1 065) (230) 382 (913)
finansowej
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN (66) (64) 30 (100)
Amortyzacja rozliczona w zapasy 64 - - 64
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych i i (39) (39)
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Pozostate - - (8) (8)
Korekty (2 (64) (17) (83)
Zmiana starnu u!et:f\ w sprawozdaniu (1 067) (294) 365 (996)
z przeptywéw pienieznych
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Czesé 11 - Swiadczenia pracownicze

Zasady rachunkowosci

Grupa zobowigzana jest do wyptaty okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia (Swiadczeh emerytalnych z tytutu
jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych, odpraw posmiertnych, ekwiwalentu weglowego) oraz innych
dtugoterminowych $wiadczen (w postaci nagréd jubileuszowych), zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy.
Wysokos¢ zobowigzah z tytutu obu rodzajéow Swiadczen szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego przez
niezaleznego aktuariusza metoda prognozowanych sSwiadczen jednostkowych.

Warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych
przysztych wyptywow pienieznych przy zastosowaniu stop procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie
przysztej wyptaty Swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnosnych zobowigzan.
Zyski i straty aktuarialne z wyceny okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach w okresie w ktérym powstaty. Zyski i straty aktuarialne z wyceny pozostatych Swiadczen
( Swiadczenia z tytutu nagréd jubileuszowych) ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wazne oszacowania i zatozenia

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych réwne jest wartosci biezacej zobowigzania
z tytutu okreslonych Swiadczen. Wysokos$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg wykorzystywane jako
zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozeh majg wptyw na wartos¢ bilansowa zobowigzania. Jednym
z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa procentowa. Na dzien konhczacy okres
sprawozdawczy w oparciu o opinie niezaleznego aktuariusza przyjmuje sie odpowiednig stope dyskonta dla
podmiotéw Grupy Kapitatowej, przy uzyciu ktérej ustala sie wartos¢ biezacg szacowanych przysztych wyptywow
pienieznych z tytutu tych Swiadczeh. Przy ustalaniu stopy dyskontowej dla okresu sprawozdawczego aktuariusz
ekstrapoluje wzdtuz krzywej rentownosci biezgce stopy procentowe obligacji skarbowych wyrazonych w walucie
przysztej wyptaty Swiadczen, aby uzyska¢ stope dyskontowa umozliwiajgcg dyskontowanie ptatnosci o terminie
realizacji dtuzszym niz termin wykupu obligacji.

Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen
pracowniczych, takie jak stopa inflacji czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sg na obecnie panujacych warunkach
rynkowych. Zatozenia przyjete do wyceny na 31 grudnia 2018 r. zostaty ujawnione w nocie 11.2

Wrazliwo$¢ zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych na zmiany zatozeh zostata ustalona dla salda
zobowigzan Jednostki Dominujacej. W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej, z uwagi na nieistotne salda zobowigzan
z tego tytutu, wptyw zmian podstawowych parametréw przyjetych do kalkulacji rezerw na wysokos$¢ salda zobowigzan
z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bytby nieistotny.

Wptyw zmian wskaZnikéw na saldo zobowiagzan (Jednostki Dominujacej)

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

(316) (252)
(316) (255)

wzrost stopy dyskonta o 1 punkt procentowy

obnizenie stopy dyskonta o 1 punkt procentowy

wzrost o 1 punkt procentowy wskaznika wzrostu
cen wegla i wskaznika wzrostu wynagrodzen

obnizenie o 1 punkt procentowy wskaznika
wzrostu cen wegla i wskaznika wzrostu
wynagrodzen
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Nota 11.1 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Sktadniki pozycji zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych

Nota 11.2

Stan na
31.12.2018

Dtugoterminowe 2 447

Krotkoterminowe 171

Zobowigzania z tytutu programéw przysztych swiadczen
pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne (niewykorzystane urlopy,
premie, inne)

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania pracownicze

Razem zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczenh pracowniczych

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Stan na

_ 31122017

2063
141

2204

235

466

701
2905

od 01.01.2017

do 31.12.2017

Koszty wynagrodzen 3723 3568
Koszty ubezpieczeri spotecznych i innych éwiadczen 1247 1205
Koszty przysztych $wiadczen 232 183
Nota 4.1 Koszty Swiadczeh pracowniczych 4956
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Nota 11.2 Zmiana stanu zobowiagzan z tytutu programow przysztych §wiadczen pracowniczych

Nota 11.1

Nota 8.2.2

Nota 11.1

Nota 8.2.2

Odprawy

Ogétem Nagrody Ekwiwalent Inne

. . - emerytalno - P .
zobowiagzania jubileuszowe weglowy  Swiadczenia

rentowe

Stan na dzien 01.01. 2017 2007 367 315 1239 86
taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym 183 79 29 70 5
Koszty odsetek 71 13 (N 45 2
Koszty biezacego zatrudnienia 74 28 18 25 3
Straty aktuarialne ujmowane w wyniku finansowym 38 38 - - -
Straty / (zyski) aktuarialne ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach 134 - 27 126 (19)
Wyptacone $wiadczenia (120) (46) (30) (41) (3)
Stan na dzien 31.12.2017 2204 400 341 1394 69

taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym

Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia

Straty aktuarialne ujmowane w wyniku finansowym

Straty aktuarialne ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach

Wyptacone Swiadczenia

Stan na dzien 31.12.2018

Stan na dzien 31 grudnia

Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

2018

122
13
31
78

54

2017

2016

2015

2014

2204

2007

2105

2146
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Gléwne przyjete zatozenia aktuarialne na 31 grudnia 2018r.:
2023 i
nastepne

2019 2020 2021 2022

- stopa dyskonta 2,82% 2,82% 2,82% 2,82% 2,82%

- stopa wzrostu cen wegla 8,70% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

- stopa wzrostu najnizszego

. 7,14% 4,89% 5,08% 4,00% 4,00%
wynagrodzenia

- przewidywana inflacja

- przewidywany przyszty wzrost
wynagrodzen

5,60% 5,00% 4,80% 3,90%

Gléwne przyjete zatozenia aktuarialne na 31 grudnia 2017 r.:

2018 2019 2020 2021 20221

nastepne

- stopa dyskonta 3,35% 3,35% 3,35% 3,35% 3,35%

- stopa wzrostu cen wegla 5,00% 3,20% 3,00% 3,00% 3,00%

- stopa wzrostu najnizszego 0,00% 4,20% 4,00% 4,00% 4,00%
wynagrodzenia

- przewidywana inflacja 2,30% 2,70% 2,50% 2,50% 2,50%

- przewidywany przyszly wzrost 5,10% 2,70% 2,50% 2,50% 2,50%
wynagrodzen

Zmiana wartosci zyskéw/strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozen w zakresie spadku stopy dyskonta,
wzrostu cen wegla oraz wzrostu najnizszych wynagrodzen.

Do aktualizacji zobowigzan na koniec biezgcego okresu przyjeto parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji,
analizy wskaznikéw cen wegla i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci dtugoterminowych obligacji
skarbowych.

Podziat (zyskéw) / strat aktuarialnych na dzien 31 grudnia 2018 r. w stosunku do zatozen przyjetych na 31 grudnia
2017r.

Zmiana zatozen finansowych 296

Zmiana zatozen demograficznych (57)

Pozostate zmiany

Razem straty aktuarialne

Podziat (zyskéw) / strat aktuarialnych na dzien 31 grudnia 2017 r. w stosunku do zatozen przyjetych na 31 grudnia
2016r.

Zmiana zatozen finansowych 53
Zmiana zatozen demograficznych 86
Pozostate zmiany 33
Razem straty / (zyski) aktuarialne 172

Profil zapadalnosci zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych
odprawy

.. Ogoétem nagrody ekwiwalent Inne

Rok zapadalnosci: . R emerytalno - o .
zobowigzania jubileuszowe weglowy  $wiadczenia

rentowe

2019 170 51 61 53 5
2020 167 43 58 63 3
2021 114 33 16 61 4
2022 108 31 13 60 4
2023 109 31 16 58 4
Pozostate lata 1950 279 231 1364 76

Wartos¢ zobowigzan w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2018
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.. Ogoétem nagrody odprawy ekwiwalent Inne

Rok zapadalnosci: . L emerytalno - - .
zobowigzania jubileuszowe weglowy  $wiadczenia
rentowe

2018 130 48 34 45 3
2019 175 41 80 52 2
2020 98 30 15 51 2
2021 93 27 14 50 2
2022 105 33 20 48 4
Pozostate lata 1603 221 178 1148 56
Wartos¢ zobowigzan w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 2204 400 341 1394 69
31.12.2017
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Czes$¢ 12 - Inne noty

Nota 12.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Zasady rachunkowosci oraz wazne oszacowania i zatozenia zaprezentowane w Czesci 10 majg zastosowanie do transakgji
przeprowadzanych z podmiotami powigzanymi.
Transakcje Grupy z jednostkami powigzanymi obejmujg transakcje z:
e wspdlnym przedsiewzieciem Sierra Gorda,
e jednostkami, nad ktérymi Skarb Panstwa sprawuje kontrole, wspoétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw,
e zarzadem oraz organem nadzorujacym (wynagrodzenia) - Nota 12.11.

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 6 33
od wspoélnego przedsiewziecia

I

Przychody odsetkowe od pozyczki dla wspélnego przedsiewziecia 257 319
Przychody z innych transakgji od wspélnego przedsiewziecia 43
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw - 16
powigzanych

Razem m 411

Zakup od jednostek powigzanych
od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 31.12.2018 do 31.12.2017
Zakup ustug, towardéw i materiatéw od pozostatych podmiotéw 17
powigzanych
Inne transakcje zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych 2
Razem m 19
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Od wspolnego przedsiewzigcia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 3889
Od wspolnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate) 447 461
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 3
Razem m 4353
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Wobec wspolnych przedsiewziec 13
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 1
Razem m 14

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do ujawnienia nierozliczonych sald, w tym zobowigzan wobec rzadu
oraz jednostek, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wystapity salda zobowigzah z tytutu zawartych uméw niezbednych do prowadzenia
podstawowej dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej w kwocie 200 min PLN (na dzief 31 grudnia 2017 r. 202 min
PLN) z tytutu:

- ustanowienia uzytkowania goérniczego za wydobycie kopalin - opfaty state oraz ustanowienia uzytkowania goérniczego
za poszukiwanie i rozpoznanie kopalin - razem w wysokosci 170 min PLN (na dzier 31 grudnia 2017 r. 171 min PLN),

- ustanowienia uzytkowania goérniczego za wydobycie kopalin - optata zmienna (rozpoznana w kosztach) w wysokosci
30 min PLN (na dzien 31 grudnia 2017 r. 31 min PLN).

W okresie biezagcym i poréwnywalnym nie zidentyfikowano innych indywidualnych transakgcji, ktére bytyby znaczace
ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,
codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:
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e zakupu produktéw na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r. wyniosty 1217 mIn PLN (od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. 991 min PLN), nierozliczone salda
zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzieh 31 grudnia 2018 r. wyniosty 158 min PLN (na dzien 31 grudnia 2017 r.
107 min PLN),

e sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
wyniosty 57 min PLN (od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. 82 mIn PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakgcji na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosty 8min PLN (na dzier 31 grudnia 2017 r. 7 min PLN).

Nota 12.2 Dywidendy wyptacone

Zgodnie z Uchwatg Nr 10/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska MiedZz S.A. z dnia 6 lipca 2018 r.
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2017, postanowiono zysk w catosci przekaza¢ na kapitat zapasowy Jednostki
Dominujacej.

W okresie poréwnywalnym, zgodnie z Uchwatg Nr 7/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.
zdnia 21 czerwca 2017 r. w sprawie wyptaty dywidendy z zyskéw lat ubiegtych i ustalenia dnia dywidendy oraz terminu
wyptaty dywidendy, na dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 200 min PLN, co stanowi 1,00 PLN na jedng akcje.
Dzien dywidendy (dzier nabycia praw do dywidendy) ustalono na 14 lipca 2017 r., a wyptate dywidendy w dwoéch ratach:
17 sierpnia 2017 r. - kwota 100 mIn PLN (co stanowi 0,50 PLN na akcje) i 16 listopada 2017 r. - kwota 100 min PLN
(co stanowi 0,50 PLN na akcje).

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sg akcjami zwyktymi.

Nota 12.3 Pozostate aktywa

Zasady rachunkowosci

Naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien konczacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.
Zasady rachunkowosci dotyczgce aktywow finansowych zostaty opisane w Czesci 7.

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

Pozostate aktywa niefinansowe dtugoterminowe m 112
Nieruchomosci inwestycyjne 79
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 19
Pozostate 14
Pozostate aktywa krétkoterminowe, z tego: m 464
Finansowe 273 265
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy _ 59
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw dtugoterminowych 43 42

o budowe
Pozostate 164
Niefinansowe m 199
Zaliczki niefinansowe 47
Pozostate 152
Razem diugoterminowe i krétkoterminowe m 576
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Nota 12.4 Pozostate zobowigzania

Zasady rachunkowosci

Pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne
i wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu umowy na dostawe metali przez Franco Nevada

- rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 289 410

Zobowigzania wobec dostawcow 172
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 91
Inne zobowigzania 45
Pozostate zobowigzania - dlugoterminowe m 718
Fundusze specjalne 310
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 113
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw * 355 312
Inne zobowigzania finansowe 125
Inne zobowigzania niefinansowe 115
Pozostate zobowigzania - krétkoterminowe m 975
Razem diugoterminowe i krétkoterminowe m 1693

*Rozliczenia te dotyczq kosztéw zakupu praw majqtkowych z tytutu kogeneracji zuzytej energii elektrycznej, optaty za wprowadzenie gazéw i pytéw
do powietrza oraz innych zarachowanych kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Nota 12.5 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzarh warunkowych oraz innych zobowigzah nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa warunkowe m 529
Otrzymane gwarancje 250 215
Naleznosci wekslowe 121
Pozostate tytuty 193
Zobowigzania warunkowe m 2798
Nota8.6  Zlecenia udzielenia gwarancji i akredytyw _ 2325
Nota 8.6  Zobowigzanie wekslowe 173
Zobowigzania z tytutu uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 117
Pozostate tytuty 183
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 488
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych 113 17
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 371
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Nota 12.6 Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi

Umowne zobowigzania inwestycyjne zaciggniete w okresie sprawozdawczym, ale nieujete jeszcze w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej miaty nastepujaca wartosc¢ (stan na 31 grudnia danego roku):

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Umowne zobowigzania z tytutu nabycia:
rzeczowych aktywoéw trwatych 2818 2478
wartosci niematerialnych 45 60
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem: 2538

Udziat Grupy Kapitatowej w umownych zobowigzaniach inwestycyjnych wspélnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda
praw wiasnosci (Sierra Gorda S.C.M.) zostat przedstawiony w Nocie 6.1 [Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw
wiasnosci].

Nota 12.7 Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Jednostka Dominujgca oraz polskie jednostki zalezne Grupy Kapitatowej otrzymaty prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw w wiekszos$ci nieodptatnie z mocy obowigzujacych przepiséw prawnych. Grunty bedace przedmiotem prawa
wieczystego uzytkowania stanowig tereny przemystowe zwigzane z podstawowgq dziatalnoscig produkcyjna, w tym
réwniez tereny stref ochronnych, na ktérych przekroczone zostaty standardy jakosci sSrodowiska na skutek prowadzonej
dziatalnos$ci gospodarczej.

W zwigzku z charakterem uzytkowania powyzszych gruntéw, na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa Kapitatlowa nie
dysponowata wartosciami godziwymi praw wieczystego uzytkowania.

W tabeli ponizej umieszczono informacje na temat przysztych optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Ponizej jednego roku 14
Od jednego roku do pieciu lat 59
Powyzej pieciu lat m 793
taczna wartos¢ przysztych warunkowych optat z tytutu prawa 866
wieczystego uzytkowania gruntéw

Zobowigzania Grupy Kapitatowej z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nieujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zostaty oszacowane na podstawie rocznych stawek optat wynikajgcych z ostatnich decyzji administracyjnych
oraz okresu uzytkowania gruntéw objetych tym prawem.

Nota 12.8 Struktura zatrudnienia

stan na stan na
31.12.2018 31.12.2017
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 10369
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 22 997
Razem (w przeliczeniu na petne etaty) m 33 366

Nota 12.9 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
_do31.12.2017_

Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (78)

Przekwalifikowanie innych catkowitych dochodéw do wyniku 31 (16)

w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych

Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 10 28

niematerialnych

@

= (o
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Nota 12.10 Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

od 01.01.2018 do 31.12.2018

Wynagrodzenie cztonkéw Wynagrodzeniaw Wynagrodzenia  Swiadczenia z

Zarzadu ::::::ia okresie pelnienia po okresie tytutu taczne
(w tys. PLN) P .. funkcji cztonka  petnienia funkcji rozwigzania dochody
funkcji
Zarzadu cztonka Zarzadu  stosunku pracy

Cztonkowie Zarzgdu petnigcy
funkcje na 31 grudnia 2018

Marcin Chludzinski 06.07-31.12 - -
Radostaw Stach 06.07-31.12
Katarzyna Kreczmanska-Gigol 06.07-31.12
Adam Bugajczuk 24.08-31.12 - -
Pawet Gruza 10.09-31.12 - -

Czfonkowie Zarzgdu nie
petnigcy funkcji na 31 grudnia
2018

Stefan Swigtkowski 01.01-06.07 877
Rafat Pawetczak 01.01-06.07 877
Ryszard Jaskowski 01.01-06.07 | 542
Radoslaw Domagalsk - tabedzxi [LINUEINEN [ sug
Michat Jezioro m
Piotr Walczak _ m

od 01.01.2017 do 31.12.2017

Wynagrodzenie cztonkéw Wynagrodzeniaw Wynagrodzenia  Swiadczenia z

Zarzadu ::::::ia okresie petnienia po okresie tytutu taczne
(w tys. PLN) pfunkc'i funkcji cztonka  pelnienia funkcji  rozwiazania dochody

) Zarzadu cztonka Zarzadu  stosunku pracy
Cztonkowie Zarzgdu petnigcy
funkcje na 31 grudnia 2017
Radostaw Domagalski - tabedzki 01.01-31.12 1353 - - 1353
Michat Jezioro 01.01-31.12 1223 - - 1223
Stefan Swigtkowski 01.01-31.12 1695 - - 1695
Rafat Pawetczak 03.02-31.12 1167 - - 1167
Ryszard Jaskowski 24.07-31.12 348 - - 348
Czfonkowie Zarzgdu nie
petnigcy funkcji na 31 grudnia
2017
Jacek Rawecki 01.01-03.02 136 420 528 1084
Piotr Walczak 01.01-31.05 703 559 391 1653
Krzysztof Skéra - - 316 386 702
Mirostaw Bilinski - - 185 256 441
Herbert Wirth - - - 411 411
Jarostaw Romanowski - - - 46 46
Marcin Chmielewski - - - 329 329
Mirostaw Laskowski - - 92 - 92
Adam Sawicki - - 107 - 107
Jacek Kardela - - - 329 329
RAZEM 6 625 1679 2676 10 980
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od 01.01.2018 do 31.12.2018

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Krétkoterminowe

Nadzorczej (w tys. PLN) Ok.res. Kré'tkf)termir!owe éwiadczenia z taczne
petnienia Swiadczenia -
.. R tytutu petnienia dochody
funkgji pracownicze .
funkcji

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnigcy
funkcje na 31 grudnia 2018

Andrzej Kisielewicz 06.07-31.12

06.07-31.12 =

w1
(03]

Leszek Banaszak

Bogustaw Szarek 01.01-31.12 221 114

06.07-31.12

w1
(6]

Jarostaw Janas

Marek Pietrzak 01.01-31.12 114

Agnieszka Winnik -Kalemba 01.01-31.12 114

-
~N
~N

06.07-31.12 122

w1
(6]

Ireneusz Pasis

Jozef Czyczerski 01.01-31.12 135 114

06.07-31.12

w1
(6]

Bartosz Piechota

Janusz Marcin Kowalski 01.01-31.12 114

Czfonkowie Rady Nadzorczej nie
petnigcy funkcji na 31 grudnia 2018

Leszek Hajdacki 01.01-06.07 109 59
Dominik Hunek 01.01-06.07 - 65
Michat Czarnik 01.01-06.07 - 59
Jarostaw Witkowski 01.01-06.07 - 59
Wojciech Andrzej Myslecki 01.01-03.04 - 30

RAZEM 587 1709

od 01.01.2017 do 31.12.2017

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Krétkoterminowe

Nadzorczej (w tys. PLN) Okres Kréotkoterminowe éwiadczenia z taczne
petnienia Swiadczenia I
.. R tytutu petnienia dochody
funkgji pracownicze funkji
Cztonkowie Rady Nadzorczej petnigcy
funkcje na 31 grudnia 2017
Dominik Hunek 01.01-31.12 - 138 138
Jozef Czyczerski 01.01-31.12 129 125 254
Leszek Hajdacki 01.01-31.12 237 125 362
Bogustaw Szarek 01.01-31.12 254 168 422
Michat Czarnik 01.01-31.12 - 131 131
Jarostaw Witkowski 01.01-31.12 - 131 131
Wojciech Andrzej Myslecki 01.01-31.12 - 129 129
Marek Pietrzak 01.01-31.12 - 129 129
Agnieszka Winnik-Kalemba 01.01-31.12 - 126 126
Janusz Marcin Kowalski 21.06-31.12 - 56 56
RAZEM 620 1258 1878
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od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze cztonkow
pozostatego kluczowego personelu kierowniczego (w tys. PLN) 3773 4397

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajacych z dokumentéw korporacyjnych oraz
uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady Dyrektoréw
KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzgdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 12.11 Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe i podmiotéw z nim powigzanych
w tys. PLN

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Spotki grupy Deloitte 5000

Z tytutu umowy o przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdan 3809
finansowych, z tego:

badanie rocznych sprawozdan finansowych 3098

ustugi atestacyjne, z tego: 711

przeglad sprawozdan finansowych 668

inne ustugi atestacyjne 43

Z realizacji innych uméw 1191
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Nota 12.12 Sktad Grupy Kapitatowej

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba 3:"(:22':)318 3:?22':)317
BIPROMET S.A. Katowice 100 100
CBJ sp. z o.0. Lubin 100 100
CENTROZEOM WROCEAW S.A. Wroctaw 100 100
CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0. Wroctaw 100 100
"Energetyka" sp. z 0.0. Lubin 100 100
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. Wroctaw 100 100
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A. Wroctaw 100 100
INOVA Spétka z o.0. Lubin 100 100
INTERFERIE S.A. Legnica 69,5 69,5
Interferie Medical SPA Sp. z o.0. Legnica 90,05 90,05
KGHM CUPRUM sp. zo.0.-CBR Wroctaw 100 100
CUPRUM DEVELOPMENT sp. z 0.0. Wroctaw 100 100
KGHM Kupfer AG Berlin 100 100
KGHM | FIZAN w likwidacji Wroctaw 100 100
KGHM IV FIZAN Wroctaw 100 100
KGHM V FIZAN w likwidacji Wroctaw 100 100
KGHM VI FIZAN Wroctaw 100 -
KGHM VII FIZAN Wroctaw 100 -
KGHM Metraco S.A. Legnica 100 100
KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD. Shanghai 100 100
KGHM TFI S.A. Wroctaw 100 100
KGHM ZANAM S.A. Polkowice 100 100
"MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A. Lubin 100 100
NITROERG S.A. Bierun 87,12 87,12
NITROERG SERWIS Sp. z o.0. Wilkéw 87,12 87,12
PeBeKa S.A. Lubin 100 100
PeBeKa Canada Inc. Vancouver 100 100
MERCUS Logistyka sp. z 0.0. Polkowice 100 100
PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0. Lubin 100 100
Staropolanka Sp. z 0.0. Polanica Zdréj 100 100
PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0. Owczary 100 100
Future 1 Sp. z 0.0. Lubin 100 100
Future 2 Sp. z 0.0. Lubin 100 100
Future 3 Sp. z 0.0. Lubin 100 100
Future 4 Sp. z 0.0. Lubin 100 100
Future 5 Sp. z 0.0. Lubin 100 100
Future 6 Sp. z 0.0. Lubin 100 100
Future 7 Sp. z 0.0. Lubin 100 100
PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Owczary 100 100
POL-MIEDZ TRANS Sp.z0.0. Lubin 100 100
Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. Wroctaw 100 100
"Uzdrowisko Cieplice" Sp. z 0.0.-Grupa PGU Jelenia Gora 98,53 98,53
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU Polanica Zdréj 100 100
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. Potczyn Zdroj 100 100
Uzdrowisko "Swieradéw-Czerniawa" Sp. z 0.0.-Grupa PGU  Swieradéw Zdrgj 99,12 99,12
WMN "tABEDY" S.A. Gliwice 84,98 84,98
WPEC w Legnicy S.A. Legnica 100 100
Zagtebie Lubin S.A. Lubin 100 100
000 ZANAM VOSTOK Gaj (Rosja) 100 100
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Procentowy udziat Grupy

. . - stan na stan na
Nazwa jednostki Siedziba 31.12.2018 31.12.2017

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM INTERNATIONAL LTD. Vancouver, Kanada 100 100
KGHM AJAX MINING INC. Vancouver, Kanada 80 80
Sugarloaf Ranches Ltd. Vancouver, Kanada 80 80
Malmbjerg Molybdenum A/S in liquidation Grenlandia - 100
KGHMI Holdings LTD. Vancouver, Kanada 100 100
Quadra FNX Holdings Chile Limitada Chile 100 100
Aguas de la Sierra Limitada Chile 100 100
Quadra FNX FFI S.ar.l. Luksemburg 100 100
Robinson Holdings (USA) Ltd. Nevada, USA 100 100
Wendover Bulk Transhipment Company Nevada, USA 100 100
Robinson Nevada Mining Company Nevada, USA 100 100
Carlota Holdings Company Nevada, USA 100 100
Carlota Copper Company Nevada, USA 100 100
FNX Mining Company Inc. Ontario, 100 100

Kanada
DMC Mining Services Ltd. Vancouver, Kanada 100 100
Quadra FNX Holdings Partnership Vancouver, Kanada 100 100
Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V. Meksyk 100 100
FNX Mining Company USA Inc. Nevada, USA 100 100
DMC Mining Services Corporation Nevada, USA 100 100
CENTENARIO HOLDINS LTD. Vancouver, Kanada 100 100
Minera Carrizalillo Limitada Chile 100 100
KGHM Chile SpA Chile 100 100
FRANKE HOLDINGS LTD. Vancouver, Kanada 100 100
Sociedad Contractual Minera Franke Chile 100 100
0899196 B.C. Ltd. Vancouver, Kanada 100 100
DMC Mining Services (UK) Ltd. Wielka 100 100
Brytania

DMC Mining Service Colombia SAS Kolumbia 100 100
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Schemat Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. na dzien 31 grudnia 2018 r.

PeBeKa S.A.
100%

PeBeKa Canada Inc.
100%

CBJ sp.zo.
100%

INOVA Spétka z o
100%

KGHM ZANAM S.A.
100%

000 ZANAM VOSTOK
100%

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100%

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100%

KGHM IV FIZAN
100%

CUPRUM Development sp. z 0.0.
100%

NITROERG S.A.
87.12%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

Jednostka Dominujaca
KGHM Polska

KGHM TFI S.
100%
KGHM V FIZANw likwidacji
100%

KGHM VI FIZAN
100%

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
90,05%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.

100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

INTERFERIE S.A.
69,50%

KGHM VII FIZAN
100%

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z o.0.
100%

Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU
98,54%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU
99,19%

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
100%
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
100%
Staropolanka Sp. z o.
100%

KGHM | FIZAN w likwida
100%

~Energetyka” sp. z 0.0.
100%

WPEC w Legnicy S.A.
100%

PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0.
100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
100%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0.
100%

PHU ,,Lubinpex” Sp. z 0.0.

KGHM Metraco S.A.
100%

CENTROZLOM WROCLAW S.A.
100%

WMN ,,tABEDY” S.A.
84,98%

Future 1 Spétka z o.0.
100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)

Future 2 Spétka z o.o.
100%

Future 3 Spétka z o.o.
100%

i S,
L

Future 4 Spoétka z o.o.

100%

Future 5 Spoétka z o.o.
100%

Future 6 Spoétka z o.o.
100%

Future 7 Spoétka z o.o.
100%
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Future 1 Spétka z o.0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHM Kupfer AG
100%

KGHMI Holdings Ltd.
100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Quadra FNX FFIS.ar.l.
100%

Robinson Holdings (USA) Ltd.
100%

Wendover Bulk Transhipment Company
100%

Robinson Nevada Mining Company
100%

Carlota Holdings Company
100%

Carlota Copper Company
100%

FNX Mining Company Inc.
100%

ng Services Ltd.
100%

Quadra FNX Holdings Partnership
100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

ng Services Corporation

100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

DMC Mining Services Colombia SAS
100%

DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%

KGHM AJAX MINING INC.
80%

Sugarloaf Ranches Ltd.
80%

0899196 B.C. Ltd.
100%
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 12.13 Zdarzenia po dniu koficzagcym okres sprawozdawczy

Wydtuzenie terminu sptaty kredytu

Dnia 1 lutego 2019 r. Jednostka Dominujgca wydtuzyta termin dostepnosci linii kredytowej w wysoko$ci 100 min USD
w Banku Gospodarstwa Krajowego do dnia 2 lutego 2020 r. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke LIBOR
powiekszong o marze.

Podpisanie uméw o finansowanie

Dnia 13 lutego 2019 r. Jednostka Dominujaca podpisata umowe o kredyt w rachunku biezagcym z Bankiem Pekao S.A.
w Warszawie na kwote 100 mIn PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR powiekszong o marze. Okres
dostepnosci kredytu uptywa dnia 13 lutego 2020 r.

Dnia 27 lutego 2019 r. Jednostka Dominujgca zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe niezabezpieczonego
kredytu obrotowego na okres finansowania do 84 miesiecy, w formie odnawialnej linii kredytowej w kwocie 450 min USD
na okres 60 miesiecy, z opcjg przeksztatcenia w kredyt nieodnawialny po uptywie 60 miesiecy. Oprocentowanie kredytu
oparte jest o stawke LIBOR powiekszong o marze.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czesc 13 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.10.2018 od 01.10.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017 do 31.12.2018 do 31.12.2017

Nota 2.3 Przychody z umoéw z klientami, w tym: 5739 5871 20526 20358

z transakcji sprzedazy, dla ktérych wartos¢

przychoddw nie zostata ostatecznie ustalona na ND* ND*
koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15.114)
Nota 4.1 Koszty- spfrzedanych produktéw, towardéw i (4415) (15 204)
materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy 1456 5154
Nota 4.1  Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzgdu (386) (1343)
Zysk netto ze sprzedazy 1070 3811
Nota 6.1 Strata z wyceny Wspo!nych przedsiewziec¢ (259) (474)
metodg praw wiasnosci
Zysk z odwrdcenia tytutu utraty wartosci
Nota 6.2 pozyczek udzielonych wspéinym - -
przedsiewzieciom
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
Nota 6.2 wspoélnym przedsiewzieciom z zastosowaniem 79 319
metody efektywnej stopy procentowej
Wynik z zaangazowania we wspodlne przedsiewzigcia (180) (155)
Nota 4.2  Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (1315) (2377)
Przychody odsetkowe obliczone z
zastosowaniem metody efektywnej stopy ND* ND*
procentowej
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe 288 1020
Zysk przed opodatkowaniem (137) 2299
Nota 5.1  Podatek dochodowy 3 (774)
ZYSK NETTO (134) 1525
Zysk / (strata) netto przypadajgca:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (87) 1568
Na udziaty niekontrolujgce (47) (43)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200
Zysk/ (strata) na akcje podstawowy i rozwodniony (0,44) 7.84

(w PLN)

*ND - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych nie wystgpity: wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9 oraz
obowigzek ujawnienia z MSSF 15.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 13.1 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

od 01.10.2018 od 01.10.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

478

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

447 1903 1684

Koszty Swiadczen pracowniczych 1332 1338 4956

Zuzycie materiatéw i energii 2007 1874 _ 7 460

Ustugi obce 683 626 _ 2156

Podatek od kopalin 374 456 _ 1765

Pozostate podatki i optaty 130 118 506

A

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 24 57

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 14 34

iy s aray v e s g - .

Pozostate koszty 16 _ 157

Razem koszty rodzajowe 4693 _ 18523

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 134 571

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 379 (1079)

Koszty wytworzenia produktéw na witasne potrzeby Grupy

Kapitatowej (-) (gtéwnie koszty usuwania nadktadu (405) (1 468)

w kopalniach odkrywkowych)

e e e e =
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 4415 _ 15204
Koszty sprzedazy 104 37
Koszty ogélnego zarzadu 282 972
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 13.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan
innych niz zadtuzenie

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

Pozostate

Pozostate przychody ogétem

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan
innych niz zadtuzenie

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych

Straty z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych
w budowie oraz wartosci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania

Utworzenie rezerw

Pozostate

Pozostate koszty ogétem

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.10.2018 od 01.10.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017 do 31.12.2018 do 31.12.2017

1 231
ND* ND*
82 132

89 199
172 562
(216) (492)
(390) (1 466)
ND* ND*
(772) (773)
(31) (52)
(78) (156)
(1487) (2939)

*ND - nie dotyczy - pozycje, dla ktorych nie wystqgpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 13.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.10.2018 od 01.10.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017 do 31.12.2018 do 31.12.2017

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 336 1251
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Przychody ogétem 1251
Odsetki od zadtuzenia (21) (96)
Skutek odwracania dyskonta rezerw (43) (50)
Erzijyt{c’)i vf/):opvz/)iiz)jzzlf;aknkowe od zaciggnietych (12) (44)
Wycena instrumentéw pochodnych - (30)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia - -
Pozostate 28 11
Koszty ogétem (48) (231)

Przychody i (koszty) finansowe 1020

H
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji dnia 13 marca 2019.

Prezes Zarzadu

Marcin Chludzinski

Wiceprezes Zarzadu

Adam Bugajczuk

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Gruza

Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Stach

PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Dyrektor Naczelny
Centrum Ustug Ksiegowych
Gtowny Ksiegowy

tukasz Stelmach
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